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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION

PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 308, 504 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.

1. Introduccion

Con fecha 16 de agosto de 2018, D. Jesus Maria del Campo Ramirez, Registrador Mercantil XXI de
los de Madrid y su provincia, designd a Deloitte, S.L. (en adelante “Deloitte”) para la elaboracion
de un informe de experto independiente (en adelante, el “Informe"”) de conformidad con lo
establecido en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
"LSC") sobre el valor razonable de las acciones de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (en
adelante, “"Rovi” o la "Sociedad”), scbre el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores (en adelante, el “"Informe de Administradores”) relativo a una ampliacion de
capital social mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente (en adelante, la "Ampliacion de Capital”). La Ampliacién de Capital fue aprobada por el
consejo de administracion (en adelante, el “Consejo de Administracién”) el pasado 4 de octubre de
2018, haciendo uso de la delegacion aprobada por la Junta General Ordinaria de accionistas
celebrada el pasado S de junio de 2015 al amparo de lo dispuesto por los articulos 297.1.b) y 506
de la LSC, por un importe nominal maximo de 342.960 euros mediante la emision y puesta en
circulacion de un maximo de 5.716.000 nuevas acciones de 0,06 euros de valor nominal cada una,
ampliable en un importe nominal maximo de 34.296 euros mediante la emisién y puesta en
circulacion de un maximo de 571.600 acciones.

La designacién mencionada anteriormente se realizé conforme a la solicitud presentada ante dicho
Registro Mercantil, el 9 de agosto de 2018, por D. Juan Ldpez-Belmonte Encina, en calidad de
Consejerc Delegado de la Sociedad.

2. Antecedentes

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. es cabecera de un grupo farmacéutico (en adelante, el
“Grupo”) constituido en Madrid el 21 de diciembre de 1946, que, desde diciembre de 2007, cotiza
en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en el Mercado Continuo.

ROVI es una compafiia farmacéutica europea, totalmente integrada dedicada a la investigacion,
desarrollo, fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos y agentes de contraste para
diagndstico por imagen. La Sociedad ha aprovechado su conocimiento del mercado de heparinas de
bajo peso molecular, o "HBPM"”, para desarrollar sus dos productos principales, la bemiparina, que
se comercializa directamente en Espafia bajo el nombre Hibor®, y el biosimilar de enoxaparina
Becat®. ROVI es también socio de grandes compafiias farmacéuticas internacionales y comercializa
una cartera diversificada de productos propios y bajo licencia a través de un equipo de ventas
especializado de aproximadamente 250 personas.

La Sociedad ha establecido filiales en Alemania, Reino Unido, Italia y Francia, y cuenta con una
cartera diversificada de mas de 40 productos para su comercializacién. Ademas, ROVI proporciona
a empresas farmacéuticas internacionales una amplia gama de servicios de fabricacién a terceros,
como la fabricacion de jeringas precargadas, donde ROVI es uno de los principales fabricantes a
nivel global en términos de unidades fabricadas, gracias a la utilizacion de su capacidad de
envasado y empaquetado de ultima generacién.

Capitalizando su experiencia de mas de 70 afios en el desarrollo de medicamentos basados en
heparinas y en su integracion vertical, el negocio de productos farmacéuticos comprende (a) su



franquicia patentada lider de heparinas de bajo peso molecular (HBPM) basada en su bemiparina y
el biosimilar de enoxaparina, Becat®, (b) un negocio farmacéutico especializado lider en Espafia,
que la Sociedad pretende expandir a través de sus oficinas de venta europeas en los proximos
afios y (¢) su negocio de fabricacion a terceros de alto valor afiadido.

En los Ultimos afios, la estrategia de la Sociedad se ha centrado en el desarrollo de un biosimilar de
enoxaparina (Becat) y en la apertura a nuevos mercados mediante un proyecto de expansion
internacional.

La estrategia de investigacion y desarrollo de ROVI se centra principalmente en abordar las
necesidades médicas actualmente no cubiertas mediante la ampliacion de las aplicaciones de su
tecnologia ISM®, que cuenta con dos programas clinicos en diversas etapas de desarrollo.

En la actualidad, Rovi cuenta con dos productos en fase de desarrollo, que se espera que
constituyan las principales palancas de crecimiento del Grupo en el medio plazo:

s Doria, primer candidato de su tecnologia de liberacion de farmacos y de uso consolidado
para el tratamiento de la esquizofrenia, que finalizé con éxito el programa de Fase Iy I1 y
que actualmente se encuentra en Fase III.

e Letrozol ISM, inhibidor de la aromatasa inyectable de accidn prolongada para el
tratamiento del cancer de mama vy que se encuentra en Fase 1.

El desarrollo de dichos productos requiere de una inversion relevante en investigacidn y desarrollo
durante el periodo 2018 a 2021.

En este contexto, para poder afrontar dicha inversidn (que resulta en un total aproximado de 150
millones de euros diferidos en un periodo de cinco afios), reforzar la comercializacion en curso del
biosimilar de enoxaparina Becat, asi como para atender cualesquiera necesidades generales
corporativas, que pueden incluir adquisiciones, el Consejo de Administracion ha propuesto la
realizacion de una Ampliacion de Capital mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del
derecho de suscripcidn preferente, en los términos descritos en el capitulo siguiente,

3. Descripcion de la operacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Rovi, celebrada con fecha 9 de junio de 2015, acordé
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1.b) de la LSC.

En virtud de tal delegacién, el Consejo de Administracidén ha elaborado el preceptivo Informe de
Administradores (adjunto como Anexo I) con la propuesta de exclusidon del derecho de suscripcion
preferente y el tipo de emision (en adelante, el "Tipo de Emision”) de las acciones, con indicacion
de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como con la naturaleza de las
aportaciones.

En el Informe de Administradores, el Consejo de Administracién propone aumentar el capital de la
Sociedad en un importe nominal maximo de 342.960 euros, mediante la emisidon de un maximo de
5.716.000 acciones nuevas de 0,06 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacidn y que estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.
Dichas acciones atribuirdn los mismos derechos y obligaciones que las actualmente en circulacion.
Asimismo, las entidades colocadoras podran ejercitar una opcion de sobre-adjudicacion (en
adelante, “Green Shoe"), de un méaximo del 10% de la Ampliacién de Capital. Por tanto, el Green
Shoe se realizaria por un importe nominal maximo de 34.296 mediante la emision y puesta en
circulacion de 571.600 acciones ordinarias de la misma clase v serie y con los mismos derechos y
obligaciones que las nuevas acciones, que se ejecutara de forma separada y sucesiva a la
Ampliacion de Capital.

En relacion con la modalidad de la colocacion, el Consejo de Administracién ha considerado que el
modo mas eficaz de ejecutar la Ampliacién de Capital, es instrumentar la emisién de las nuevas



acciones a través de una colocacion privada. En este sentido, las nuevas acciones han sido
ofrecidas exclusivamente a inversores cualificados en Estados Unidos bajo la Rule 144 A del
Securities Act y fuera de Estados Unidos bajo la Regulation S del Securities Act.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente exige que el valor nominal de las nuevas
acciones mas la prima de emisidn se corresponda con su valor razonable. En particular, el Consejo
de Administracidn considera que el valor razonable de las mismas se corresponde con el valor
resultante del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow)
realizado por las entidades colocadoras, pues a través de este proceso se ha podido medir la
intensidad de la demanda en el segmento mas cualificado de los inversores y, por tanto, expresa
adecuadamente lo que el mercado esta dispuesto a pagar por las nuevas acciones.

En virtud de lo anterior, el Tipo de emision, que asciende a 14,5 euros por accion, ha sido fijado
tras la finalizacion, en el dia de hoy, del mencionado proceso de prospeccion de la demanda,
siguiendo las pautas y criterios utilizados habitualmente en las ofertas de suscripcion de valores.

El Consejo de Administracién ha fijado la prima de emisién, en un importe de 14,44 euros por
accion, a la vista del proceso de prospeccion de la demanda y las 6rdenes de compra recibidas, de
acuerdo con las entidades colocadoras.

Asi, tras la finalizacion del proceso de prospeccién de la demanda, se ha determinado un aumento
de capital en la cuantia de 79.999.994,5 euros, correspondiendo 331.034,46 euros a capital social
y los restantes 79.668.960,04 euros a prima de emision, Todo ello, mediante la emisidon y puesta
en circulacion por la Sociedad de 5.517.241 nuevas acciones. En caso de ejercicio de la opcién de
Green shoe, se emitirén, en su caso, un maximo de 551.724 nuevas acciones, lo que supondria un
aumento del capital social de 33.103,44 euros y una prima de emision de 7.966.894,56 euros.

El nominal y la prima de emisidn de las nuevas acciones seran desembolsados en su totalidad por
los suscriptores. Asimismo, el Informe de Administradores hace constar que, llegado el momento,
se solicitara la admision a negociacién de las mismas en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil y que se realizaran los
trémites y las actuaciones necesarios para la admisién a negociacidén de las nuevas acciones como
consecuencia de la Ampliacién de Capital.

Por Ultimo, de acuerdo con lo establecido en los articulos 308 y 504 de la LSC, la exclusién del
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas requiere que asi lo exija el interés social de la
Sociedad. En este sentido, el Consejo de Administracién considera que dicha exclusién resulta
plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la ley en tanto en cuanto:

e Permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del interés social dado
que permite captar un volumen de recursos que le posibilita mantenerse en la mejor
disposicion para aprovechar, con total flexibilidad y capacidad financiera, las oportunidades
de negocio e innovacién que se le presenten. Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el
Informe de Administradores, esta operacion permite fortalecer y diversificar la base
accionarial de la Sociedad con inversores cualificados. El Consejo de Administracion
considera que esta circunstancia, unida a un previsible crecimiento de liquidez del valor,
son factores beneficiosos para la generalidad de los accionistas y, por ende, para el interés
social, en la medida en que pueden redundar en un mayor seguimiento por parte de los
analistas y porque favorecen la dimensién y profundidad del mercado, contribuyendo a la
correcta formacion del precio de cotizacion de las acciones en el mercado y reduciendo su
volatilidad.

e La Ampliacion de Capital como colocacion privada resulta idénea para alcanzar el fin
buscado dado que esta técnica permite la captacién de recursos propios en un periodo mas
breve de tiempo que si se reconocieran derechos de suscripcidn preferente a los actuales
accionistas, reduciendo el riesgo inherente al caracter volatil de los mercados vy resultando
en un coste menor para la Sociedad.



e El Consejo de Administracidon pone de manifiesto que la medida de exclusion cumple con la
debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian producirse a aquellos accionistas
que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion politica que necesariamente
entrafia toda emision de acciones sin derecho de suscripcion preferente. Asi, en el Informe
de Administradores se sefiala que los inconvenientes que eventualmente podrian
producirse para la situacion individual de los accionistas de la Sociedad con la operacion de
Ampliacién de Capital son compensables por las ventajas de la misma, en tanto en cuanto,
los accionistas no experimentaran apenas dilucion econémica y la exclusién no ocasionara
perturbacion ni alteracion de la posicion estratégica de ningln accionista o grupo de
accionistas relevante.

4. Alcance y procedimientos realizados en nuestro trabajo

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracion del informe especial sobre exclusién de derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas (actual articulo 308
de la Ley de Sociedades de Capital), aprobada mediante resolucion del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de 16 de junio de 2004 (la “Norma Técnica”).

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consoclidados correspondientes al primer semestre del ejercicio inciado el 1
de enero de 2018, los cuales fueron revisados por KPMG Auditores, S.L. quien, con fecha 25 de
julio de 2018, emitid su informe de revision limitada con una opinion favorable, Desde esa fecha y
hasta la emision de nuestro Informe, los Administradores no han formulado ni sometido a auditoria
o revision otros Estados Financieros.

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracién del Informe, nuestro trabajo ha
consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

¢ Obtencion y andlisis de la siguiente informacion:
- Cuentas anuales de la Sociedad para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2015, 2016 y 2017, junto con los correspondientes informes de auditoria;

- Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2018, junto
con el Informe de Revisién Limitada emitido por su auditor;

- Informe del Consejo de Administracidén en relacion con la propuesta de acuerdo de
aumento de capital social;

- Offering Memorandum preparado por los asesores legales y financieros de la Sociedad;

- Comunicaciones electrdnicas con los asesores de la Sociedad relativas a la fijacion del
Tipo de Emision y al nimero de acciones nuevas a emitir;

- Actas de las Juntas de Accionistas y de los Organos de Administracién de Rovi de los
ultimos doce meses;

- Hechos Relevantes remitidos por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la fecha de aprobacion de la informacién financiera correspondiente al
primer semestre del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018;

- Estatutos sociales.



* Formulacién de preguntas a la direccién de la Sociedad (en adelante, la “Direccién”) sobre
los hechos de importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la
Sociedad vy, en su caso, verificacion de los mismos;

e Estudio de la evolucion del valor de cotizacidn de las acciones de la Sociedad vy
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Gltimo periodo
de cotizacion representativo anterior a la fecha del Informe (periodo de tres meses
naturales terminade el 3 de octubre de 2018) y de la Gltima cotizacidén disponible anterior
a dicha fecha (3 de octubre de 2018), como valores indicativos del valor razonable de la
Sociedad. Esta determinacién se realizd a partir de una certificacion del organismo bursatil
que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacién y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto de
analisis (adjunta como Anexo II);

e Constatacién de que el Tipo de Emision propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de las Ultimas cuentas anuales o estados financieros
auditados de la Sociedad, consolidades, una vez tenidas en cuenta las salvedades
cuantificadas expresadas en el informe de revisiéon limitada;

¢ Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacién de si el Tipo de
Emision se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que se
desprende de la informacién obtenida en los puntos anteriores;

¢ Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revision de la documentacion
que justifica la metodologia de valoracion y las bases de célculo;

» Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcidén preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor teérico
contable de la Sociedad;

¢ Obtencion de una carta de manifestaciones de un apoderado de la Sociedad en la que nos
comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e
informaciones relevantes;

e Obtencidn de una carta de la direccién financiera y juridica de la Sociedad, donde se nos
confirma que no ha llegado a su conocimiento la existencia de ningin pasivo contingente
relevante, reclamacion, juicio o litigio, no iniciado, en proceso o que haya sido sentenciado
desde el 30 de junio de 2018 hasta la actualidad que pudiese afectar a la Sociedad.

Los analisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacién del cumplimiento
de cualquier obligacién de tipo legal o formal y se han realizado sobre la informacién facilitada por
la Sociedad. Tratandose de informacién facilitada directamente por la Sociedad, en nuestra calidad
de expertos independientes no asumimos ninguna responsabilidad sobre la veracidad de los datos
que se hayan utilizado en el Informe de los Administradores.

Nuestro trabajo se ha basado en informacidn auditada y no auditada proporcionada por la Direccién
de la Sociedad. En la realizacion del mismo, hemos asumido la integridad y exactitud de dicha
informacion. Nuestro trabajo no corresponde a una auditoria de estados financieros, por lo que no
ha incluido los procedimientos considerados necesarios por las normas profesionales generalmente
aceptadas para la realizacion de una auditoria de cuentas y, por tanto, no expresamos una opinién
profesional sobre la informacidn financiera incluida en este documento. Si hubiéramos realizado
una auditoria de los estados financieros de acuerdo con normas profesionales generalmente
aceptadas o hubiéramos realizado procedimientos adicionales o con un alcance diferente, podrian
haberse puesto de manifiesto aspectos adicionales de interés que le hubieran sido reportados. No
obstante, hemos realizado las verificaciones, procedimientos y comprobaciones que tengan por
objeto exclusivo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el supuesto del articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital.



Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto, no supone ninguna recomendacion a
la Direccion de la Sociedad, a los accionistas de la misma o a terceros en relacién con la posicién
que deberian tomar respecto a la operacion de Ampliacion de Capital planteada u otras operaciones
que involucran a la Sociedad. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las
estrategias de negocio actuales o pasadas de la Sociedad ni las razones de la operacién en relacion
con otras estrategias de negocio o transacciones por las que hubieran podido optar.

Los analisis y comprobaciones realizados no han tenido como objeto la verificacion del
cumplimiento de cualquier otra obligacidn de tipo legal o formal (aprobacion, presentacién de
documentos, publicidad, plazos, etc.) diferente de las ya mencionadas en el apartado 1 del
presente informe y referida a los requisitos del articulo 308 de la LSC. Por ello, como expertos
independientes no nos pronunciamos sobre estos asuntos, al no ser objeto de nuestro encargo.

5. Dificultades especiales del encargo

Las opiniones expresadas en este Informe llevan implicitas, ademas de factores objetivos, otros
factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras partes
estén necesariamente de acuerdo con la interpretacién y juicios expresados en este Informe.

Tal y como se recoge en el Informe de Administradores, el proceso de prospeccién de la demanda
entre inversores cualificados (roadshow) realizado por las entidades colocadoras ha resultado en un
Tipo de Emision para las nuevas acciones de 14,5 euros por accion. Esta cifra resulta de aplicar un
descuento del:

e 4,0% sobre el precio de cierre de la cotizacion de la accion de Rovi, en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las Bolsas espafiolas del dia 3 de octubre de
2018, dia habil bursatil anterior a la fecha de fijacioén del Tipo de emision de las huevas
acciones, y

e 10,7% sobre el precio medio ponderado de las acciones de la Sociedad entre los dias 3 de
julio y 3 de octubre de 2018 (trimestre inmediatamente anterior a la fecha de fijacion del
Tipo de emision de las nuevas acciones, que fue de 16,2 euros por accion.

Estos descuentos estdn alineados con los descuentos aplicados en transacciones similares en los
dos Ultimos afios en el mercado europeo sobre la base de los andlisis realizados por los asesores
financieros de la Sociedad.

En el caso de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de mercado y
¢éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién bursatil. Esta
cotizacion bursétil se corresponde con el precio informado por el organismo bursatil pertinente a
partir de las operaciones ejecutadas durante un periodo determinado. La fluctuacién o la amplitud
de los movimientos de la cotizacidn respecto de la media se representa por su volatilidad. La
volatilidad anualizada considerando la volatilidad diaria mostrada por las acciones de la Sociedad
durante el periodo de 3 meses anteriores a la fecha de fijacién del Tipo de emisién de las nuevas
acciones, tanto las referidas al primer aumento de capital como, en su caso, a las del Green Shoe
fue del 25% aproximadamente.

Por tanto, el descuento considerado se encuentra en el rango de precios respecto del
correspondiente valor medio.

La Sociedad desarrolla una parte de su actividad en paises extranjeros, teniendo previsto aumentar
el peso de su presencia internacional en el futuro cercano, y, por lo tanto, esta expuesta a riesgos
politicos y econdmicos cuya potencial repercusion no es posible evaluar. En este sentido, la
Sociedad estd expuesta a riesgos cambiarios y a cambios regulatorios en las politicas de salud y/o
en el gasto sanitario de los distintos paises en los que opera, no siendo posible prever el impacto
que cualquiera de estas circunstancias pudiese tener sobre el precio de las acciones de la Sociedad
si se materializasen.



De igual forma, el entorno en el que opera la Sociedad esta sujeto a regulacidén desde el punto de
vista medioambiental, cumpliendo la Sociedad con todos los estandares y regulaciones existentes
en la actualidad. No obstante, cambios imprevistos en las regulaciones que afectan a la Sociedad, o
un fallo grave en sus procesos, podrian tener como consecuencia incumplimientos en dichas
regulaciones o sobrecostes inesperados, con las correspondientes consecuencias para la Sociedad.

En la actualidad, la Sociedad depende para el desarrollo de su operacion de la comercializacidon de
productos desarrollados tanto internamente como por terceros. En este sentido, ciertas patentes
propias han caducado recientemente, como es el caso de Absorco/ en abril de 2018, o estadn
proximas a su caducidad, como son los casos de Hibor, que representa la principal fuente de
ingresos de la Sociedad, y Vytorin, ambas en 2019. En particular, el acuerdo de licencia de uno de
los principales productos de la Sociedad esta previsto que expire antes de que finalice el ejercicio
2019 si no consigue renovarse bajo los mismos términos. En caso de no obtener licencias, adquirir
nuevos productos o compuestos para su desarrollo, o en el eventual suceso de no poder mantener
los productos actualmente en cartera para su comercializacidn, el desempefio financiero de la
Sociedad podria verse afectado significativamente,

En consecuencia, la Sociedad espera desarrollar en el medio y largo plazo nuevos productos para
su produccion interna, estando el principal producto en desarrollo de la Sociedad, Doria, sujeto a
una revision adicional en la Fase III de ensayos clinicos, debido a cierta informacién recientemente
publicada. El segundo producto en desarrollo, Letrozole ISM, adn en la Fase I de ensayos clinicos,
no ha sido ensayado en humanos y su rendimiento futuro sigue siendo incierto.

La Sociedad no puede garantizar el adecuado desarrollo en términos de cantidad, calidad y costes
de los productos en desarrollo, dado el caracter incierto de los procesos de investigacion, lo que
podria derivar en retrasos en el plazo de finalizacién de los mismos, sobrecostes derivados de su
desarrollo o la no recepcion de la aprobacidn necesaria para su comercializacion por parte de las
autoridades competentes.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra en un proceso de expansion para la comercializacion de
un producto de nueva creacion, Becat. Con este fin, se han abierto nuevas oficinas en Alemania,
Reino Unido, Francia e Italia, y se espera que la actividad derivada de la expansion internacional de
los negocios de la Sociedad se convierta en el futuro en una de las principales fuentes de ingresos
de la misma.

En este sentido, el adecuado desarrollo de la actividad de la Sociedad en el futuro depende de su
capacidad para desarrollar nuevos productos que reemplacen las patentes caducadas y de la
renovacion de los contratos para la comercializacién de productos desarrollados por terceros,
apoyandose la Sociedad en su plan de expansion internacional, pudiéndose ver afectados
negativamente el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad en caso de no lograrse la consecucion de estos objetivos.



6. Conclusion

El Consejo de Administracién propone que el Tipo de Emisidon de las nuevas acciones tanto del
primer aumento de capital como, en su caso, el derivado del Green Shoe, sea de 14,5 euros por
accion.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

* Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

e El Tipo de emisidn de 14,5 euros por accién, acordado por el Consejo de Administracion, en
virtud de la delegacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 9
de junio de 2015, se corresponde con el valor razonable de estas acciones de la Sociedad
estimado a partir de la informacién antes indicada. Asimismo, dicho Tipo de emisién es
superior al valor neto patrimonial (consolidado) de las acciones de la Sociedad,
actualmente en circulacion, al 30 de junio de 2018,

Asimismo, a continuacidn, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de cotizacién por accion de
la Sociedad durante el trimestre terminado el 3 de octubre de 2018, y al 3 de octubre de 2018
(fecha de la Ultima cotizacion disponible anterior a la fecha de este Informe) y del valor tedrico-
patrimonial de la Sociedad segln los estados financieros correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018, con revision limitada de otros auditores.

La dilucién por accion en circulacion, considerando el nimero maximo de acciones que podrian ser

emitidas y puestas en circulacidn, esto es, asumiendo el ejercicio de la opcidon Green Shoe en su
totalidad, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Referencias para el calculo Valor, en euros

Sobre valores de cotizacion

Media del periodo transcurrido entre el 3 de julio y el 3

de octubre de 2018 0,1914

Dia 3 de octubre de 2018 0,0664

El Tipo de Emisidon propuesto no produce efecto dilucion tedrico sobre el valor tedrico contable
correspondiente al 30 de junio de 2018.

Con este Informe se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de
Capital, en lo que se refiere al Informe de los auditores de cuentas. Este Informe no debe ser
utilizado para ninguna,otra finalidad.

DELOITTE

Y [

Jesls F. Valero

4 de octubre de 2018



Anexo I - Certificacion de la aprobacién del Informe de Administradores

Don Gabriel Nifiez Fernfindez, Secretario no consejero del Cansejo de Administracién de la
Sociedad “Laboratarios Farmacéuticos ROVI, 3. A ("ROVI” ¢ la “Seciedad”) domiciliada
en Madrid, calle Julifin Camarillo, 35, mscrita en el Rogistro Mercantil de Madrid, al tomo
3823, Seccidn 8§, Folio 1, hoja nim. M-64245, inseripeién 62.° y con N.LF. A-28041283,

III.

IV.

V.

CERTIFICA

Que en Madrid, ¢l dia 4 de octubre de 2018, se ha reunido ¢l Consejo de Admimsiracién
de la sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A, (“ROVT” o la “Seciedad™), en las
oficinas sitas en la calle José Isbert mimero 2, 28223 Pozuslo de Alarcon — Madrid, previa
convocatoria dirigida por ¢l Secretario, siguiendo instrucciones del Presidente, a todos
sus miembros, mediante correo electrbnico, el dia 3 de octubre de 2018,

Que asistieron a la reunion, presentes o representados, todos los miembros del Consgjo
de Administracion de la Socicdad, seglin se detalla a continuacitn, forméndose la
siguiente lista de agistentes, incorporadn a In propia acts conforme a lo previsto en el
articulo 98 del Reglamento del Registro Mercantil:

Presidente Don Juan Lépez-Belmonte Lépez

Vicepresidente primero Don Ivin Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente segundo Don Javier Lépez-Belmonte Encina

Consejero Delegado Don Juan Lépez-Belmonte Encina

Consejere Coordinador Don Borique Castellon Loal

Vocal Don Miguel Corsini Frecse

Vocal Don José Fernando de Almansa Moreno-Barreda
Secretaric no consejero Don Gabriel Nifiez Femindez

Que presidid la reunidn el Presidente del Consejo de Administracién de In Sociedad,
don Juan Lépez-Belmonte Lopez, y actud como Secretaric don Gabriel Nafiez
Ferndndez, en su condicitn de Secretario no Consejero del ‘Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Que ¢l Conscjo adoptd, por unanimidad, entre otres que no 1o contradicen, el siguiente
acuerdo: *Aumento de capital cnun Importe nominal méxime de 342,960 euros, mediante
Ia emision de un méximo de 5,716,000 nuevas acciones de 0,06 euros de valor nominal
cada uns, consistiendo el contravalor de las nueves ucciones a emitir en aporiaciones
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los actuales accionistas
pata su cometcializacidn a inversores eualificados.”

Que, en la referida acta, se adjunta ¢l informe elaborado por el Consejo de Administracién
de la Sociedad en el que se justificn detalladamente la propuesta de exclusion del derecho
de suscripcion preferente, se especifica el valor de las acciones de la Sociedad y 1a
contraprestacin a satisfacer por las nuevas acciones, y se indica las personas a lag que
hayan de atribuirse, todo ello de conformidad con el régimen legal aplicable para la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en la cmisién de nucvas acciones —esto
es, el articulo 308 de 1a Ley de Sociedades de Capital, por expresa remisidén del articulo
504 de dicha ley—.



VI. Que se adjunta a la presente certificacién, como Anexe, ¢l referido informe de
administradores aprobado por ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad.

VIL. Que el acta fue aprobada por unanimidad al final de la reunidn, siendo firmada por ¢l
Secretario, con el Visto Bueno del Presidente.

Y para que asi conste, expido la presente certificacidn, con el Visto Bueno del Presidente desl
Consejo, en Maldrid, a 4 de octubre de 2018.

4
'Mr.“ B,D . 1 T
=
/ s
Don Juan I{opez-Beimonte Lopez Don Gsbriel Nafiez Fernéndez
El Presidefte del Conscjo El Secretario del Consejo
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, §.A. EN RELACION CON LOS
AUMENTOS DE CAPITAL MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS Y
CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1, OBJETO DEL INFORME

La Junta Geperal Ordinaria de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, §.A.
{la “Sociedad™ o “ROVI™), celebrada con fecha 9 de junio de 2015, acordd delegar en el
Conseio de Administracion la facullad de aumentar el capital social conforme a lo
estublecido en ¢l 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

B virtud de tal delegacion, el Consgjo de Administracidn de la Sociedad ha elaborado ¢l
presente informe, cn el que se justifica detalladamente la propuesta de exclusion del
derecho de suseripeion prelerente v el tipo de emision de las acciones, con indicacidn de
las personas o las que estas habran de atribuirse, asi como la naturalesa de las
aportuciones.

Lo puarticular, el presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital —por remision del 504 (en
relacion con ¢l aumento con exclusidn del derecho de suscripeién preferente) del Real
Decrcto Legislativo 12010, de 2 de julio, por el que se aprucha el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital™).

D¢ conformidad con lo previsto por el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital,
este informe, junto con ¢! informe que emitira Deloitte, 8.1, en su condicidn de experto
independiente distinto del auditor de cuentus de Ia Sociedad designado por el Registro
Mereanti! de Madrid, en relacidn con (1) ¢l valor razonable de las acciones de ROVT;
(1) el valor tedrico del derecho de suscripeion preferente cuye ciercicio se propone
suprimir; v (iii) la razonabilidad de los datos contenides en el presente informe, serdn
puestos & disposicion de los accionistus y comunicados a la primera junia general de
accienistas de I Sociedad que s celebre tas la adopeion del acuerda de aumento de
cupital & que se refiere ¢f presente informe. Asimismo y al amparo de lo previsto en la
reconiendacidn 5§ del Cddigo de Buen Gabiema de lus Sociedades Cotizadas, cste
informe de administradores, junto con el imforme del experto independiente antes
referido, se publicardn con cardeter inmedialo en la pédgina web de la Sociedad
(www.rovi.es).

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL Y DFL GREEN SHOE

Lu Sociedad es consciente de que la investigacion y el desarrollo son lactores
estratégicos para competir en ¢l mercado farmaccutico y diferenciarse de otras compafiias
del sector. Por ello, Ia Sociedad estd realizando una importante inversién en [+ para
desarrollar fa Fase [11 de Dorla™ y a Fase [ de Letrozol ISM™. Fsla inversion serd el pilar
para ¢l crecimiento futwro, Durante el periodo de 2017 a 2019 csld previste que sc
inviertan 32 millones de curos al afo (de los cuales un 75% estard destinado a la Fase 11T
de Doria™ v a la tase I de Tetrovol 1SMY, y un 25% a los gastos cn I+D en curso),
mientres que de cara & periodo 2020 & 2021, la inversion ascenderd a 20 millones al affo,

Para poder hacer frente a las previsiones de inversidon mencionadas - —que ascienden entre
2017 ¥ 2021, aproximadamente, a un fotal de 150 millones de curos— relorzar la
comercializacion en curso del biosimilar de enoxaparina Becat y atender a cualesquiera
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necesidades generales corporativas (incluyendo adquisiciones), la Sociedad tiene previsto
aumentar su capilal mediante la emisidn de un maximo de 5.716.000 acciones nuevas de
0,06 curos de valor nominal cada una, por un importe nominal maximo de 342.900 euros,
con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad (las “Nuevas Aceiones” v ¢l “Anmento de Capital™).

Asimismo, Jefferies International Limited, en representacion de  las Entidades
Ascpuradoras (la] y como cste término se define a continuacion), podrd ¢jercitar una
opeion de sobre-adjudieacion (green shoe) represendativas de hasta un 10% del Aumento
de Capital, mediante la emisién v puesta en circulacién de un nimero méximo de
571.600 acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una, de Ia misma clase y
scrie y con los mismos derechos que las acciones actualmente en circulacion, por un
mmporte nominal maximo de 34.296 euros que se ¢jecutard de forma separada y sucesiva
al Aumento de Capital (¢l “Green Shoe” y las “Acciones Green Shoe”). Ll Green Shoe
tendrd por objeto poner a dispesicién de Jefferies International Limited, en su condicidn
de agenre de estubilizacién, acclones de la Sociedad para devolver las disposiciones bajo
el prestamo de valores otorgado por Norbel Inversiones, S.1.. al objeto de cubrir, en su
caso, sobre-asignaciones de acciones ¢n el contexto del Aumento de Capital. Las
consideraciones y justificaciones contenidas en ¢l presente informe respecte del Aumento
de Capital se entenderin Hogicamente aplicables al eventual anmento de capital adicional
que se gjecutaria en el supuesto deo ejercicio del Green Shoe.

Por otro lado, los aumentos de capital propuestos resultan idoneos para que la Sociedad
pueda incorporar nuevos inversores cuulificados a su capital, con el objetivo de ampliar
su base accionarial, asi como aumentar ¢l denominado “free floar”, promoviendo asi la
liquider del valor y ampliando ¢l scgaimiento de los analistas, 1o que se estima redundara
en la generseidn de valor para el accionista. El aumento del “fee floar” v la atomizacion
del capital en circulacion en los mercados, particularmente ertre inversores cualificadaos,
puede conteibuir @ una mejor v mis adecvada formacion del precio de las acciones.

In el apartado 5 sigoiente se desarrollan las razones que justifican los aumentos de
capilal mediunte aporlaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripeion
preferente objeto de este infurme.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DE CAPITAL Y, EN SU CASO,
DEL GREEN SHOE

o Aumento de Capilal

Comno s¢ ha selialado, ¢l Avmento de Capital consistird en la emisién y puesta en
cipculacion de un mévimo de S.716.000 acciones ordinarias de 0,06 curos de wvalor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y scrie que las actualmente en clrculacion y
que estardn representadas mediante anotaciones en cuenta. Por tanto, el Aumento de
Capital se realizard por un importe nominal maximo de 342.260 euros,

Asimismo, Jefferies International Timited, en representacion de las Fniidades
Aseguradoras (tal v como este término se define a continuacidn), podrd ¢jercilar una
opeion de sobre-adjudicacion de hasts an 10% del Aumento de Capital, mediante Ia
emision y puesia en circulacidn de un méximo de 371,600 acciones ordinaiias de ln misma
clase v serie y con los mismes derechos que las Nueves Acciones, que se gecutard de
forma separada ¥ sucesiva al Aumento de Capital, Por tanto, ¢l Green Shoe se realizara
por un importe nominal méximo de 34.296 euros,
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o Finalfidad

La finalidad de los fondos obtenidos del Aumento de Capital es financiar parcialmente
los ensayos clinicos de la Fase 1II de Doria® (antes, Risperidona ISM¥) y otros gastos
relativos a Doria® hasta su comercializacién, si se aprucba, para financiar, Integra o
parcialmente, los ensayos clinicos de la Fase 1 de Letrozol ISM®, para reforzar la
comercializacion en curso del biosimilar de enoxaparina Becat, y para cualssquiera otras
necesidades penerales corporativas incluyendo, por ¢jemplo, adquisiciones.

La finalidad del Green Shoe es estabilizar la cotivacion de las Nuevas Acciones tras el
Aumento de Capital.

o [Destinatarios

las Nucvas Acciones seran ofrecidas exclusivaments a inversores cualificados en
Lstados Unidos, en los términos contenidos en ln Rude J44 A de la Securities Aot y, fuera
de Lstadas Unidos, en los términos contenidos en la Regulation S de la Securitics Act, de
manera que el Aumento de Capital no constituye vna oferta publica de valores ni requicre
registro o aprobacion alguna ante las antoridades competentes,

Las Acciones Green Shoe estdn destinadas a las Entdades Asepuradoras con el fin de que
puedan ¢jercitar el Green Shoe,

v [ipo de emision

Eltipo de emision de las Nucvas Acclones y de las Acclones Green Shoe serd fljado tras
la finalizacion del proceso de prospeccidn de la demanda entre inversores cualificados
(roadshow) siguiendo las pautas v criterios utilizados usualmente en las ofertas de
suscripeion de valores, debiendo ser superiores en todo case al valor nominal de la

accion

La prima de emision serd igugl 4 la dilerencia existente entre el tipo de emisidn por
aceidm y ¢l valor nominal de la accidn, 1 Consejo de Administracidn de la Sociedad, o
las personas facultadas o apoderadas al efecto en virtud de este acuerdo, fijarin la prima
de emision de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe a la vista del proceso
de prospeccion de 1 demanda enire inversores cualificados (roadshow) y las onlenes de
compra recibidas, de acuerdo con las Entidades Colocadoras {tal y como este término se
define mas adelante).

Ll nominal y la prima de emisién de las Nuevas Acciones (asi como de las Acciones
Green Shoe) serin desembolsadas on su totalidad por los suscriptores,

Ll Registro Mercantil de Madrid ha ccordado ¢l nombramicnto de Deloitte, 8.1, en su
condicion de auditor de coentas distinlo del anditor de cuentas de la Sociedad, de
conformidad con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, para la emision de
un informe sobre el valor razonable de las acciones, sobre el valor teorico del derecho de
suscripeion preferente que se propone suprimir v sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en ¢l presente informe, ¢l cual se emititd ung vez fjado el tpo de emision tras
la finalizacion del proceso de prospeccion de la demonda cntre inversores cunlificados
(rogqdshow).

o Representacion de las Nuevas Accivnes y de las Acciomes Green Shoe

Las Nuecvas Acciones y las Acciones Green Shoe estaran representadas mediante
anntaciones on cucnla, cuya levanza corresponderd a la Socledad de Gestion de los
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Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacion de Walores, S.A. Unipersonal
(“Iberclear”) y « las entidades participantes en la misma, ¢n los términos establecidos en
las normas vigentes de cada momento,

*  Derechos de las Nuevas Acciones y de las Aceiones Green Shoe

Las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe serdn ordinarias y pertenccerdn a la
misma cluse y serie que las restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
circulacion y atribuirdn los mismos derechos y obligaciones que éstas desde la fecha de
su Cmision,

®  Suscripeidn incompleta

Al umparo de lo establecido en el artfeulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, si el
Aumento de Capital v/o el Green Shoe no hubiesen quedado integramente suscrilos, el
cupilal quedara ampliado en la cuantia efectivamente suscrita.

e Desembholso de las Nuevas Acciones v de las Acciones Green Shoe

Il desembolso de las Nuevas Acclones y de las Acciones Green Shoe, Incluyendo la
prima de emision que se lije, se realizard en ¢l tiempo y <n los tdrminos que establezca el
documnento internacional que se ha preparado para Ia colocacién de las mismas.

e Admision a negociacion de lay Nuevay Acciones y de las Acciones Green Shoe

Se solicitard la admision & negociacion de fas Nuevas Acciones y de las Acciones Green
Shoe en las Bolsas de Valores de Madnd, Barcelona, Bilbao v Valencia, a través del
Sistermna de Tterconexion Bursdtil (Mercado Continuo), y se realizarin los frémites v
actuaciones que sean necesarios y se presentsrdn los documentos que scan precisos ante
los orgnnismos competentes de las Bolsas de Valores o mercados regulados o no
regulados en las que colicen las acciones de la Sociedad para la admisidn a nepociacion
de las Nucvas Acciones v de las Acciones Green Shoe emitidas como consecuencia del
Aumento de Capital y del Green Shoe.

o Fatidades participantes en ol Aumento de Capital

La Sociedad ha autorizado la firma de un contrato de colocacion y aseguramiento con
lelieries International Limiled (Coordinador Global del Aumento de Capital) v Fidentiis
Fguitics, 8.V, S.A. {lus “Entidades Aseguradoras™), y Renta 4 Ranco, 8.A. — como
entidad colocadora -~ [conjuntamente con las Entidades Aseguradoras, las “Fntidades
Colocadoras™, en virtud del cual ¢f precio de emision y aseguramiento se [ijasd de
acuerdoe con ROV al térming del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores
cualificades (roadshow), que se prevé que concluya en el dia de hoy.

Asimismo, la Sociedad ha asumido con las Entidades Colocadoras un compromiso de no
emision ni venta de acciones (fock-up), en los términos y con las excepeiones habituales
en esie tipo de operaciones, durante un plaro de 180 dias desde la fecha de admision a
negociacion de las Nuevas Acclones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Biibao y Valeneia,

Finalmente, Banco Santander, S, A, actuard como entidad agente del Aumento de Caputal,
4. MODALIDAD DE LA COLOCACION

Fl Conscjo de Administracion de la Sociedad, a la vista de la informacién facilitada por
lus Entidades Colocadoras, considera que ¢l modo més cficaz de alcanzar los aumentos
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de capital es instrumentar la emision de las Nuevas Acciones v de Ias Acciones Green
Shoe a través de una colocacion privada.

A estos efectos, se suscribird un acuerdo con las Entidades Colocadoras en virtud del cual
éstas realizerin una colocacion privada de las Nuevas Acciones exclusivamente entre
aquellas personas que tengan la condicion de inversores cualificados, esto es: (i) en
Hspafia, sepin lo previsto por el artfculo 39 del Real Decreto 1310/2003, de 4 de
nuviembre por el que se desarrolla parcialmemte la Ley 2441988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suseripeion y del folleto exigible a
tales efectos; (ii) en los restantes Eslados miembros de la Unidn Furopea, segin lo
prevista en la Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003, segiin ha sido
modificada y tal ¥ como se haya transpuesto ¢n los respectivos ordenamientos inlernos; v
(i} en los restantes paises donde se realice la colocacion, a quienes tengan la condicion
de invversores cualificados o categoria equivalente de acuerdo con la normativa aplicable
en cada jurisdiccion y teniendo en cuenta las restuntes exigencias para que conforme a
aquella la ampliscidn de capital no requiers registto o aprobacidn alguna ante las
autoridades compelentes, para dotar de mayor rapidez a la operacion.

Bl valor de las Nuevas Acclones v de las Acciones Green Shoe se determinard conforme
a lo establecido en <l apariado 5.1,

Una vez cumplido dicho trémite, el Conscjo de Administracion procederd a ¢jecutar ¢l
Aumento de Capital y, en su caso v cusndo corresponda, el Green Shoe, dando nueva
redaccion al articulo correspondiente de los Fstatulos Sociales indicando Ia cifra exacia
en la gue haya quedado aumentado el capital como consecuencia de la colocacion

privada,

Para mayor agilidad, se prevé delegar en don Juan Lopez-Belmonte Enemna, don Javier
Ldpez-Belmenie Encina y ¢n don lvin Lépez-Belmonte Encina todas las facultades
necesarias para determinar las condiciones del Aumento de Capital y del Green Shoe iras
la prospeccion de lau demanda, incluyendo, @ titulo meramente enunciative vy no
limitative, el precio final de emision de lus Nuevas Acciones v las Acciones Green Shoe.

Asimismao, se hzce constar gue ef namero de acciones @ emitir ¢n virtud de los acuerdos
de aumento podrd ser inferior al Inicialmente previsto s las personas delegadas por ¢l
Conscjo de Administracién [o estiman preciso considerando el objetiva de captacion de
fondos establecido y alendiendo, entre ofras circunsianciaz, al fipo de emisidon que resulte
del proceso de prospeccidn de la demanda entre inversores cualificados (readshow)
deserito en este apartado, en cuyo caso se procederia a declarar la suscripeidn incompleta
de los aumentos de capital.

§.  INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFLCTOS DE
LOS ARTICULOS 286, 308 (APLICABLE POR REMISION DEL
ARTICULO 504) Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

De conformidad con el régimen legal aplicable para la exclusion del derecho de
suscripeion preferente en la emision de nuevas acciones, esto ¢s, ¢l articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital, por expresa remision del articulo 504 de dicha ley, ¥ lo
previsto en el articulo 506, procede la elaboracion de un informe por los administradores
de 1 Sociedad, en el que se justifigue detalladamente la propuesta, s especifique ¢l valor
de las scciones de la Sociedad y lu contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones
y las Accliones Green Shoe, y se indigue fas personas 3 las gue hayan de atribuirse.
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5.1, Valor razonable de las acciones de Ia Sociedad

La exclusién del derecho de suscripeidn preferente exige que ¢l valor nominal de las
Nuevas Acciones y lus Acciones Green Shoe mas la prima de emision se corresponda con
su valor razomable, De acuerdo con lo previsto en el articulo 504 de la Ley de Sociedades
de Capital, en ¢l caso de sociedades cotizadas, el valor razonable se entenderd como valor
de mercado vy, salvo que se justifique lo contrario, se presumira como valor de mercado el
que se establezen por referencia a la cotizacidn bursaul.

Fn particular, ¢l Consejo de Administracién considera que el valor razonable de las
Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe se corresponde con el valor que resulte
del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow) gue
realicen Jelferies International Limited, Fidentiis Equities, 8.V, SA. y Renla 4
Banco, S.A,, pues a traves de este proceso se mide la imtensidad de Ia demanda en el
segmento mas cualificado de los inversores y, por tanto, expresa adecuadamente lo que el
merendo esté dispuesto o pagar por las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shee,

En virtud de o anterior, ¢l tipo de emision serd fijado al final del proceso de prospeccion
de la demanda enfre Inversores cualificados (Foadshow) siguiendo lus puutas y criterios
utilizades usvalmente ¢n las ofertas de suseripeion de valores, debiendo ser superiores en
todo caso 4l valor nominal de la accidn, La prima de emision serd ipoal a la diferencia
existonte entre el precio por neeion que se fije y el valor nominal de lu accion.

Por lanto, la forma de fijacion del tipo de emision (valor nonyinal més prima de emisién)
que se propone para el Aumento de Capital ¥ el Green Shoe permite que éste respondu al
valor ravonable de las acciones de la Sociedad, tal y como precepiia el apartado 4 del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,

Asimismo, tal y como s¢ ha mencionado anteriormente, el Registro Mercantil de Madrid

ha acordade el nombramiento de Deloitie, S.L., en su condicidén de auditor de cuentas

distino del auditor de Jas cuentas de la Sociedad, de conformidad con el articula 308 de

la Ley de Sociedades de Capital, para la emisioén de un informe sobre ¢l valor razonable

de las acciones, sobre el wvalor orico del derecho de suscripeion preferente que se

propone suprimir ¥ sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe,

el cual se emilicd una vez fijado el tipo de emisién tras la Mnelizacion del proceso de

prospeceion de la demands entre inversores cualificados (roadshiow).

5.2, Justificacitén de la exelusién del derecho de suseripeidn preferente

De acuerdo con los articulos 308 y S04 de Ia Ley de Sociedades de Capital, la exclusion

del derecho de susenipeidn preferente de los accionistas requiere que asi lo exija ¢l interés

social de la Socicdad.

Ll Consejo de Administracion de Ia Sociedad considera que Ia exclusion del derecho de

suscripeion preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con los requisitos

sustantivos establecidos por la ley y especialmente con el relativo &l interds social.

Ello es ast porque:

(i) Permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del
interés social

La Socicdad considera que estamos en un entorno en ¢f que se presentan nucvas

oporiunidades de inversion, cspecialmente en lo relacionado con la investipacion v el

desarrollo, junto con la elevidda compelitividad del secter, lo que aconsgja que la
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Sociedad manlengs una solida posicidn de recursos propios v una adecuada proporcion
respecto de los recursos ajenos, todo elle para poder acometer las inversiones
mencionadas anteriormente,

Por tamio, ¢l Aumenin de Capital propuesto v, en su caso, el Green Shoe, resultan muy
convenientes para la Sociedad desde el punto de vista del interés social, pues permiten
caplar un volumen de recursos que le posibilita mantenerse en la mejor disposicion para
aprovechar, con total flexibilidad v capacidad financicra, las oportunidades de negocio e
innovacidn que se le presenten.

Por Gitimo, la realizacion de los aumentos de capital medianie el procedimiento elegido
permitird a ROVI fortalecer y diversificar la base accionarial con inversores cualificados.
Fl Conscjo considera que esta circunstancia, unida a un previsible crecimiento del nivel
de Hguidez del valor, son factores benefiviosos para la generalidad de los accionistas v,
por ende, para el interds social, en la medida en que pueden redundar en un mayor
seguimiento por parte de los analistas ¥ porque favorecen Ia dimension y profundidad del
mercado, contribuyendo a la correcta formacion del precio de cotizacian de las acciones
en ¢l mercado y reduciendo su volatilidad.

(i}  Los aovmentos de eapital como colocacién privada resultan idéneos para
alcanzar el fin buscado

La colocacion privada de las Nuevas Acciones v de las Acciones (sreen Shoe para la
captacion de tondos no solo es idénea para aleanzar ¢l On descado sino que resuita
convenicente desde la perspeutiva del interés social. Fn efecto, de acuerdo con la practica
de mercado v con el asesoramiento recibido de las Entidades Colocadaras, esta técnica
permitird la caplacién de recursos propios cn los términos descritos en un periodo mds
breve de tiempo que si se reconocieran derechos de suscripcidn preferente a los actuales
sccionistes y reduciendo el riesgo inherente al cardeter volal!] de los mercados,

En particular, la colocacion privada de las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe
resulla iddnea para la captacion de fondos, entre ofras, por las razones que se enuncian a
continuacion:

° Flexibilidad v agilidud en In implementacion del Aumento de Capital y de! Green
Shae

Cualguier estrategia alternativa a la oferta privada de las Nuevas Acciones y de las
Acciones Green Shoe demoraria notablemente el proceso de captacion de
recursos. Adicionalmente, habria que tener en cuenta el ahorro de costes que
mplica esta operacion, con respecto a una ampliacidn de capital con derechos de
suscripcion preferente.

Lin electo, las Gnicus olternativas que podrian penmitiv obtener de forma paralela
una captacion de recursos ¥, al mismo tiempo, un aumento del nivel de capital
podeian ser 1) uwn aumento de capital mediante aportaciones dinerarizs con
derechos de suscripeidn prelerente o (i) un aumento de capital mediante
aporisciones dinerarias con exclusion de los derechos para realizar una oferla
publica de suscripeidn de aceiones destinada al mercado en su conjunte. Pues
bien, cualquivea de estas opciones conllevarfa un fmportante retreso en la
captacion de los fondos necesarios que, ademas, expondria 1o operacion a la
volatilidad del mercado.
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(iii)

Reduceidn del ricsgo de egecucidn

Si se llevase a cabo un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripeidn preferente, el valor de las acciones se deberfa fijur al
comienzo del proceso, quedando de tal mancra la Socieded expuesta 2 la
evolucion de los mercados durante cl periedo de negociacion de los derechos. En
¢l caso de la oferla pablica de suscripeitn, nuevamente la duracidn del proceso
podrin entrafier un considerable riesgo de mercado que, en fupcién de la
evolucidn, podria impedir la obtencidn de los recursos necesarios.

'ty definitiva, por tanto, ni una emision con derechos de suseripeidn preferente ni
una oferta publica con exclusian de tales derechos responden a las necesidades de
la Socicdad considerando las acluales circunstancias de los mercados financicros
y ¢l tiempo de gjecocidn requerido para llevar o cabo coalgquiera de estas
alternativas.

Menores costes

Conviene poner de manifiesto, asimismo, que los vostes de una operacién de
colocacion privada son notablemente inferiores a los de un aumento de capital con
derecho de suseripeidén preferente o con olerta piblica de suscripeion divigida al
mercado en general. Fn electo, tales costes se limitan a los de colocacion —a su
vez, normalmente mas reducidos |, se reducen igualmente los gastos legales {(por
la menor complejidad de lo documentacion a elaborar) y se eliminan costes
adicionales de publicidad y comercializacion. Ademas, y camo se ha senalado
mds arriba, conviene considerar que la celeridad de este procedimiento reduce
sensiblemente los gastos de gestién asociados con cualguier amplizcion de capital.

Permite dotar de mayor liquider a la accidén de ROVI mediante la entrada de
nuevos aceinmistas cualificados

FEs importanie destacar que el Aumento de Capital ¥, en su caso, ¢l Green Shoe
propueslo mediante esta vla suponen una gran oportunidad para aumentar el
denominado “free floa™ de In Sociedad, cs decir, permilen aumentar ¢l universo
de inversores cunlificados interesados en participar en Ia base accionarial de
ROVI La participacion de mversores cualilicados supone una demostracién de
confianza en la Sociedud y en las perspectivas de twgocio fuluras, mostrando un
gran respaldo para la Sociedad y beneficia a lo masa accionarial al hacer mas
liquido el titulo. Asimismo, con la téenica de colocacion privada, la Sociedad
podré participar en el proceso de asignacidn de acciones por los bancos de
inversion con ¢l objein de eliminar intereses cspeculativos, velundo per la
creaciom de una base accionarial alineada con los intereses de fa Sociedad, lo que
sc estima puede contribuir & la evolucién positiva del precio futuro de Ia accion.

Existe una adecuada relacidén de proporeionalidad entre ¢f objetivo buscado
y el medio elegido

LI Conscjo de Administracién desea poner de manifiesto que la medida de la exclusion
cumple con la debida proporcionalidad que debe sxistir entre los ventajas que se obtiencn
para la Sociedad y los inconvenientes que eventunlmente podrian ocasionarse a aquellos
accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion politica que
necesariamente entrafia toda emision de aceiones sin derecho de suscripceién preferente.

El Conscjo de Administracidon considera que los inconvenicntes que eventualmente
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podrian producirse para 1a siluacion individual de los accionistas de la Sociedad con esta
operacion son claramente compensables por lus venlajas de la misme. De un lado, los
accionistas no experimentarin apenas dilucidn ceondmica, habida cuenta que la emisidn
de lus wcciones se levard a cabo, en tode caso, a valor razonable, por Jo que el valor
tedrico de los derechos de suscripeion preferente cuya supresion se propone no deberia
ser relevante,

De otro, la exclusién ne ocasionard perturbacidn ni alteracion de la posicion estratégica
de ningin accionista o grupo de meclomslas relevanle, yo que experimentarin una
dilucién ccondmica y polilica moderada atendicndo al importe del Aumento de Capital y
del Green Shoe (hasta un importe nominal maximo de 377.256 euros).

5.3, Contraprestacion a satisfacer por las acciones que se emitan en ¢l Aumento de
Capital y el Green Shoe

Il Aumento de Capital serd suscrilo y desembolsado por los inversores mediante
aportaciones dinerarias consistentes en cfectivo por un Importe nominal miaximo de hasta
342 960 curos, ampliables hasta un importe nominal méximo de 377.256 euros ¢n caso
de que se gjecute en su toralidad el Green Shoe,

54. Personas a las que hayan de atribuirse Ias aeciones gue se emitan en el marco
del Aumento de Capital y el Green Shoe

Las acclones gue se emilan en virtud del Aumenlo de Capital seran integramente

suscritas v desembolsadas por inversares institucionales, nacionales v extranjeros.

Para asepurar la colocacidn de las Nuevas Acciones, la Sociedad ha suserito un contrato
con Jetteries International Limited y Fidentiis Fquities, S.V., 8.A., en virtud del cual
astos ejercitardn  entre otras— las [unciones de colocacion y ascguramiento de las
Nuevas Acciones, v Rents 4 Banco, 8.A. que actuard como entidad colocadora. Adernds,
estd previsto que Jellerles International Limired ejerza funciones de pre-funding
{(suscripcicn y desembolso anticipado del Aumento de Capital paca anticipar la admision
A nepociacion de las Nuevas Acclones) como ¢s habitual en este tipo de operaciones,

Las ageciones que se emitan en virdud de! Green Shoe serin integramente suscrilas y
desembolsadas por Jefleries International Limited, en nombre ¥ representacion de las
Entidades Ascpuradoras.

Teniendo ¢n cuenta todo lo anteriormente mencionado, ! Consgjo de Administracion de
ROVI estima que los sumenlos de capital referidos en el presenle infonne estin
totnimente justificados por razones de interés social. Consccuentemente, se propone
adoptar los aurnentos de capital objeto de este infortne conn exclusidn del detecho de
suscripeion preferente, estimando, como ha quedado dicho y ruzonade, que asi lo justifica
el interds social de ROV

6. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De contormidad con todo lo expuesio en este informe, ¢l Consejo de Adminisiraciin de
la Soviedud acordard las amplinciones de capital haciendo uso de Ia delepacion aprobada
por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el pasado 9 de junio de 2015, bajo
¢l purito octavo del orden del din y al ampare de o dispuesto por os artieulos 297,1.0) v
506 de la Ley de Sociedades de Capital. B texto de la indicada delegaeion es ¢ siguiente:
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“OCTAVO.- Delegacion en eof Consejo de Administracion de la faocultad de
awmentar el capital social en los términas y condiciones del articulo 297.1.8) de la
Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo midximo de cinco afios, con
delegacion de Ia facultad de excluir ef dereclio de suscripeidn preferente conforme
a lo establecido en el articulo 506 de lu Ley de Sociedades de Capital

Se propore fucultar al Consejo de Administracidn, tan ampliomente como sed
necesario en Derecho, para gue, de aewerdo con lo previsto en el articulo 297.1.5)
de Ta Ley de Socivdades de Capital, pueda aumentar el capital social, sin previa
consulta a la Junta Generdad, en una o varias veces y en cualquier momvenfo, en el
plazo de cinca afios contados desde la celebracion de esta Junta, en la cantidad
mebcima permitida por la Ley, es deciv, un importe nominal mdximo de 1.500.000
curos, cifra guc se corresponde con la mitad det capital social en el momento de la
autorizacion, mediante la emision de ruevas aceiones ordinarios o de cualquier ofro
tipe de conformidad con lay exigencias legales aplicables  -con o sin prima de
emision  consistiendo el contravalor de las nwevas gcciones aq ewnfir en
aportaciones dinerarias.

F Consejo de Administracién podra fijar los términos y condictoncs del aumento de
capital. ofrecer libremente lay nuevas acciones nu suseritas en el plazo de
suscripcion preferente, establecer gue, en caso de suseripeidn incompleta, el copital
quedard aumentado xilo en la cuantla de las acciones suscritas y dar nueva
redaccion al articulo de los Fstarwtos Sociales relativo al capital social.

dyimismo, se propone facultar al Consejo de Administracion para excluiv, total o
parciaimente, ¢l derecho de suscripeion preferenie en los 1érminos del articulo 306
de la Lev dv Socivdades de Capital.

1a Sacicdad solicitard, cuando proceda, la admisidn a negociacion en fas Bolsay de
Valores de Madvid Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el
Siviena dv Interconexion Bursdtil, de lay aceiones gue se emitan por la Sociedod en
virtnd de esta delegacion, facultando af Consejo de Administracién para o
realizacion de los trdmites v actuaciones necesarios para la admision a cotizacion
arie lox arganismos conpefentes.

Se propone auiorizar eapresumenie al Consefo de Administracion para que, a suvez,
pueda delegar las fizcultades delegadas a gue ye refiere este acnerdo

Se hace constar que se ha puesto a disposicion de los accionistas el correspondiente
informe de admnistradores justificative de la propuesia de delegacién para
armentar of caplital soetal,

Finalmenie, s¢ propone dejar sin efecto ¢l Acuerdo Octavo adoptadae por la Junta
General Ordinaria de dccionistas de la Sociedad celebrada con fecha 12 de junio de
2014, en virtud def cual se maorizaba ol Conscjo de Administracion de la Sociedad
para aumentar of capital social”

El Conscjo de Administracion de la Sociedad hace constar Gue, hasta la fecha, no ha
hecho uso de la delegacion antes referida y que, por wnto, dispone de Ia capacidad de
emitir acciones nuevas por un importe nominal total de 1,500,000 curos,

* % *

4 de octubre de 2018
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Anexo II - Certificacion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid

Smperang

EL VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SQCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas espaficlas de Valores, resulta
que, durante el periodo comprendido entre el dia 3 de julo da 2018 y el dia 3 de
octubre de 2018, ambos inclusive, el cambio medie simple de los cambios medios
ponderados dianos de la confratacién bursatl de las acciones de LABORATORIOS
FARMACEUTICOS ROVI, S A, fue de 16,2463 euros.

El dia 3 de octubre de 2018 ol cambio medio penderado de la contratacion
bursatil de las mencionadas accionas fue de 15,1060 euros,

Lo que, a peticisn de LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA. y

para gue suta los efectes oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr.
PRESIDENTE, en Madrid, a cuato de octubre de dos mil dieciocho.

veBe/ EL VICESECRETARIO
EL PRESIDENTE
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