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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A., de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable
ala entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi,
S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE 75.626 73.449
Inmovilizado intangible 5 17.283 15.952
Inmovilizado material 6 43.730 43.183
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a lar  go plazo 8y9 10.492 10.492
Instrumentos de patrimonio 10.492 10.492
Inversiones financieras a largo plazo 1.559 1.390
Instrumentos de patrimonio 7y1l1 62 64
Otros activos financieros 7y10 1.497 1.326
Activos por impuesto diferido 21 2.562 2.432
ACTIVO CORRIENTE 152.374 242.766
Existencias 12 32.664 35.364
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 92.554 185.023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7y10 31.320 38.781
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7y10 50.351 134.765
Deudores varios 7y10 763 686
Personal 7y10 - 9
Activos por impuesto corriente 23 3.945 4117
Otros créditos con las Administraciones Publicas 23 6.175 6.665
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  to plazo 7y10 5 5
Créditos a empresas 5 5
Periodificaciones a corto plazo 9 15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7y13 27.142 22.359

TOTAL ACTIVOS

228.000 316.215




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO 123.929 120.165
Fondos propios 119.523 115.508
Capital 14 3.000 3.000
Reservas 15 6.959 6.959
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) 15 (8.112) (2.813)
Resultados de ejercicios anteriores 15 100.167 84.018
Resultado del ejercicio 16 17.509 24.344
Ajustes por cambio de valor (2) 2)
Activos financieros disponibles para la venta (2) )
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 4.408 4.659
PASIVO NO CORRIENTE 34.988 35.013
Deudas a largo plazo 31.780 30.786
Deudas con entidades de crédito 7y18 20.932 19.020
Otros pasivos financieros 7y18 10.848 11.766
Pasivos por impuesto diferido 21 2.562 3.495
Periodificaciones a largo plazo 19 646 732
PASIVO CORRIENTE 69.083 161.037
Provisiones a corto plazo 20 2.497 2.027
Deudas a corto plazo 9.997 4.150
Deudas con entidades de crédito 7y18 7.247 1.540
Otros pasivos financieros 7y18 2.750 2.610
Deudas con empresas del grupo y asociadas acortop  lazo 7y18 87 172
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 56.333 154.418
Proveedores 7y18 25.840 32.240
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7y18 26.493 117.460
Acreedores varios 7y18 15 1.068
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7y18 3.279 2.770
Otras deudas con las Administraciones Publicas 23 706 880
Periodificaciones a corto plazo 19 169 270

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

228.000 316.215




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2015 y 2014 (En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2015 2014

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22 a) 200.547 196.305
Ventas 200.547 196.305
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (5.553) 6.069
Aprovisionamientos (109.305) (118.015)
Consumos 22 b) (108.440) (117.013)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 12 (865) (12.002)
Otros ingresos de explotacion 2.165 3.147
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.933 1.238
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 22 d) 232 1.909
Gastos de personal 22 ¢e) (31.229) (29.806)
Sueldos, salarios y asimilados (26.179) (24.974)
Cargas sociales (5.050) (4.832)
Otros gastos de explotacion (47.470) (38.357)
Servicios exteriores (47.112) (37.233)
Tributos (524) (575)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por oper. comerciales 166 (549)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (6.321) (5.605)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finan ciero y otras 17 750 916
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovili zado 6 (12) 4)
Resultados por enajenaciones y otras (12) 4)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.572 14.650
Ingresos financieros 13.791 13.078
Gastos financieros (1.724) (2.404)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (302)
RESULTADO FINANCIERO 24 12.067 10.372
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.639 25.022
Impuestos sobre beneficios 23 1.870 (678)
RESULTADO DEL EJERCICIO 16 17.509 24.344




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (En mil es de euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2015 2014

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 16 17.509 24.344

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimo nio neto 311 (2.248)
Por valoracion de instrumentos financieros

- Activos financieros disponibles para la venta 11 2 151

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (28) (3.363)

Efecto impositivo 21 341 964

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (562) (430)
Por valoracion de instrumentos financieros

- Activos financieros disponibles para la venta 11y 24 - 302

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (750) (916)

Efecto impositivo 21 188 184

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 17.258 21.666




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014

(En miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ( En miles de euros)

Subven.,

Acciones Resultado donaciones

Capital propias en ejercicios Resultado  Ajustes por y legados

escriturado Reservas  patrimonio anteriores del ejercicio cambios de recibidos
(Nota 14) (Nota 15) (Nota 15) (Nota 15) (Nota 16) valor (Nota 17) TOTAL
SALDO, FINAL ANO 2013 3.000 6.959 (782) 67.303 25.111 (319) 7.654 108.926
Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2013 y anteriores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2014 3.000 6.959 (782) 67.30 3 25.111 (319) 7.654 108.926
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 24.344 317 (2.995) 21.666
- Distribucion del resultado 2013 - - - 25.111 (25.111) - - -
- Distribucion de dividendos - - - (8.060) - - - (8.060)
- Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - (2.031) 62 - - - (1.969)
Dividendos de las acciones propias (Nota 15.b) - - - 18 - - - 18
Otros movimientos (Nota 15.b) - - - (416) - - - (416)
SALDO, FINAL ANO 2014 3.000 6.959 (2.813) 84.018 24.344 (2) 4.659 120.165
Ajustes por cambios de criterio 2014 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2014 y anteriores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2015 3.000 6.959 (2.813) 84. 018 24.344 (2) 4.659 120.165
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 17.509 - (251) 17.258
- Distribucion del resultado 2014 - - - 24.344 (24.344) - - -
- Distribucion de dividendos - - - (8.450) - - - (8.450)
- Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - (5.299) 151 - - - (5.148)
Dividendos de las acciones propias (Nota 15.b) - - - 104 - - - 104
SALDO, FINAL ANO 2015 3.000 6.959 (8.112) 100.167 17.509 (2) 4.408 123.929




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2015 2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos 15.639 25.022
Ajustes del resultado 7.176 6.727
Cambios en el capital corriente (1.025) (8.573)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (2.265) (6.380)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacio n 25 19.525 16.796
Pagos por inversiones (8.381) (20.256)
Cobros por desinversiones 799 16.550
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 26 (7.582) (3.706)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.334 7.000
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instr. de patrimonio (8.346) (8.042)
Transacciones con acciones propias (5.148) (1.969)
Flujos de efectivo de las actividades de financiaci  6n 27 (7.160) (3.011)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEN TES 4.783 10.079
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 13 22.359 12.280
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 13 27.142 22.359




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (en adelante ROVI o “la Sociedad”) fue constituida en Madrid el 21 de diciembre
de 1946, siendo su objeto social la elaboracién y venta en territorio nacional de productos farmacéuticos. Su domicilio
social y fiscal se encuentra en Madrid, en la calle Julian Camarillo, 35. Las oficinas principales estan domiciliadas en
Madrid, en la misma direccion.

La actividad de la Sociedad se concentra en la investigacion y venta de productos propios farmacéuticos, asi como la
distribucién de otros productos para los cuales es licenciataria de otros laboratorios por periodos determinados, de
acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos suscritos con lIos mismos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 integran los estados financieros del establecimiento permanente de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. en Portugal. Dicho establecimiento permanente se constituyé con fecha 23 de octubre de
1998. Su objeto social es la importacion, representaciéon y venta de cualquier tipo de producto quimico y farmacéutico.
Su domicilio social se establecié en Jardins da Parede, Rua do Phinhal, Lote 16 en Parede, (Portugal).

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. es cabecera de un grupo de consolidacion cuyas Cuentas Anuales Consolidadas
de 2015 seran presentadas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE). De acuerdo con el
contenido del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, la Sociedad formula cuentas anuales consolidadas para su
grupo de sociedades. Con fecha 23 de febrero de 2016 se han formulado las cuentas anuales consolidadas de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015, que muestran un
beneficio de 19.809 miles de euros y un patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio, de 164.785 miles
de euros.

En diciembre de 2015 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. ha pasado a poseer el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. como consecuencia del proceso de escision total de Inversiones Clidia, S.L. que,
a 31 de diciembre de 2014 poseia el 69,64% de las acciones de la Sociedad (Nota 15). Norbel Inversiones, S.L., con
domicilio social en la calle Julian Camarillo, 35, Madrid, presenta cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
incorporadas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 y con las modificaciones a éste incluidas en el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015
(Expresada en miles de euros)

b)  Aspectos criticos de la valoracion

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacidn se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en

los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

b.1) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad se ha reconocido ingresos por el total de ventas de los productos comercializados durante 2015 y 2014. El
comprador tiene derecho a devolver bienes vendidos. La direccién de la Sociedad cree que, en base a la experiencia
pasada con ventas similares, la tasa de devoluciones no sera muy significativa, por lo que ROVI entiende que se
cumplen los criterios de reconocimiento de ingresos ordinarios. Por lo tanto, la Sociedad ha reconocido ingresos
ordinarios por sus ventas junto con la correspondiente provision contra ingresos ordinarios por las devoluciones
estimadas. Si las estimaciones variaran un 1%, los ingresos ordinarios no variarian de forma significativa.

b.2) Vidas utiles del inmovilizado material

La direccién de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion para
los elementos de su inmovilizado material. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. La direccién incrementara el cargo por
amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido. Una variacion en las vidas Utiles
estimadas del inmovilizado material de un 20% supondria un aumento del gasto de amortizacion de los afios 2015 y
2014 de aproximadamente 901 y 850 miles de euros, respectivamente.

b.3) Activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos fiscales cuya materializacion en futuros
menores pagos por impuesto sobre beneficios es probable.

Al objeto de determinar la cuantia maxima reconocible por la Sociedad en relacién con el efecto impositivo futuro de
estas partidas, la Direccion reconoce so6lo aquéllas partidas de las que, tras andlisis, se concluya que existe seguridad

de ocurrencia y exactitud en la cuantia.

C) Adgrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015
(Expresada en miles de euros)

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

el proyecto es viable desde una perspectiva técnica y comercial,

se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo,
- los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y
- la generacion de beneficios es probable.

La Sociedad considera que su proyecto de desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de
enoxaparina, cumple todos los requisitos mencionados desde el dltimo trimestre de 2014, momento en el que presentd
ante las autoridades sanitarias europeas la solicitud para la obtenciéon de la comercializacion en Europa de este
biosimilar. Por lo tanto, desde ese momento, todos los gastos incurridos en este proyecto estan siendo activados. Estos
activos tienen una vida util de 20 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la
parte pendiente de amortizar se lleva a resultado en el ejercicio en que dichas circunstancias cambian.

b) Licencias y marcas

Las licencias y los registros de productos se presentan a coste historico. Los que tienen una vida Gtil definida se llevan a
coste menos amortizacion acumulada y menos correcciones por deterioro de valor reconocidas. La amortizacion se
calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada, entre 10 y 15
afios. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

Existen activos intangibles de esta categoria con vida util indefinida. Para estos activos se realiza una revision anual de
las posibles pérdidas de valor por deterioro.

C) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas (de 4 a 10 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos.
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3.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion menos
amortizacion acumulada y menos correcciones por deterioro de valor reconocidas, regularizados de acuerdo con la Ley
9/1983, de 13 de julio, promulgada por la Administracién. Adicionalmente, la Sociedad se acogi6 a la actualizacién del
balance al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos, mientras
gue los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que
se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Construcciones - 40 afos

Instalaciones técnicas y maquinaria — entre 4 y 14 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario — entre 5 y 10 afios
Otro inmovilizado material — entre 4 y 5 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido
éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.
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3.4

a)

b)

c)

Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con

cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el balance.

Los depésitos en entidades bancarias con un vencimiento superior a 90 dias y menos de 12 meses son incluidos
en esta categoria.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son

valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su coste menos, en

su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de
la inversion su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.
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d)

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda

e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos
no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.
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35 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el
importe de la correcion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a
cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para
completar su produccion.

3.6 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de
cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.7 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos
ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen

un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el propdsito de readquirirse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los costes de transaccion directamente imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que surgen.

3.8 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de
la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de
que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no
monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacioén, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.9 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No

obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en
el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.10 Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene contratado un plan de pensiones individual de aportacion definida a favor exclusivamente de ciertos
empleados.

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad separada
y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado
las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como
prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un
activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentre disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.
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3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligaciéon. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria (Nota 28).

3.12 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registra
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 3.16).

Las operaciones de fusion o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios,
se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo establecido para las

inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.4.c).

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por
los bienes entregados, los servicios prestados y otros ingresos recibidos en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transacciéon y los términos
concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

La Sociedad vende productos farmacéuticos en el mercado al por mayor y a minoristas para lo que tiene licencia de
fabricacion y venta. También adquiere y vende productos farmacéuticos de otras entidades.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al cliente y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La venta no
tiene lugar hasta que los productos, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad
tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Los productos se venden con descuentos por volumen de compra y los clientes tienen derecho a devolver los productos
defectuosos. Las ventas se reconocen en funciéon del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evalian en funcién de las
compras anuales previstas. Las devoluciones no son significativas y se estiman en base a la experiencia historica (Nota
2). Las ventas se realizan con unos términos de cobro a corto plazo. La practica de la Sociedad es, en general, reclamar
intereses de demora, en funcién del plazo real de cobro, a aquellos organismos oficiales cuyo cobro no se realiza a
corto plazo.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento
COmo menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

C) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisiciéon no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

d) Otros ingresos ordinarios: concesion de licencias de distribucion en exclusividad

Los ingresos por la concesion de licencias de distribucién de productos de ROVI por otras compafiias se reconocen
sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de los correspondientes contratos.
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Hasta la fecha la Sociedad ha concedido a terceros varias licencias para comercializar sus productos en exclusividad en
un determinado territorio. Por estos acuerdos, ROVI ha cobrado un importe Gnico de cesién de licencia, sin necesidad
de devolucién o con posibilidad de devolucion bajo condiciones muy restrictivas, cuando el producto ha sido autorizado
para su distribucién en el territorio concreto.

Adicionalmente, la Sociedad se compromete, por el plazo del contrato, a la venta al distribuidor de los productos
contratados a los precios acordados en el contrato. El importe cobrado en la cesion de la licencia se registra como
“importe neto de la cifra de negocios” de forma lineal en el plazo del contrato. La parte no devengada se registra como
pasivo a largo plazo si se va a registrar en ingresos en un plazo superior a un afo.

3.14 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién resultantes de cambios en el coste amortizado
del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del
ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el
valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.
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3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes
normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisidon o aportaciéon no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar
a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y
ajustes por cambios de valor, y cualquier importe de capital y prima de emisién, en su caso, por la sociedad absorbente
se registra en reservas.

3.17 Tasa sanitaria

Como resultado de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2005 (Disposicion
Adicional Cuadragésimo octava); con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor una tasa sanitaria impuesta por el
Ministerio de Sanidad que grava a las personas fisicas y juridicas que se dediquen en Espafia a la fabricaciéon e
importacion de medicamentos que se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de
Salud. Las cantidades a ingresar al Ministerio de Sanidad y Consumo seran calculadas en funcién de una escala que
marca dicha Disposicion modificada posteriormente por la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 29/2006, de 29 de julio,
de Garantias y Uso Racional de los Medicamentos y Productos Sanitarios. La Sociedad registra el devengo de la tasa
como un descuento sobre ventas en el momento en el que se realiza la venta. Al cierre del ejercicio se registra una
provision por la estimacion de tasa pendiente de pago por las ventas realizadas y por la posible regularizacion de la tasa
por las ventas reales del ejercicio.

Durante el ejercicio 2010 el gobierno aprobé una reduccion del gasto farmacéutico de 2.800 millones de euros a través
de la introduccion de dos paquetes de medidas. El primero fue aprobado en marzo de 2010 y estaba enfocado a los
productos genéricos. En relacion con estos productos, que son aquellos que han perdido sus patentes, la reduccion fue
del 25% de media sobre el precio de venta a laboratorios. El segundo paquete fue aprobado en mayo de 2010 y estaba
dirigido a los productos farmacéuticos con patente. A estos productos se les aplica un descuento del 7,5% sobre el
precio de venta al publico. El impacto de las medidas de marzo ha sido minimo para ROVI ya que la mayoria de sus
productos se encuentran bajo patente. Sin embargo, el impacto de las medidas de mayo ha sido significativo, afectando
principalmente al area de especialidades farmacéuticas. La Sociedad ha registrado los importes relativos a estas
medidas como menor cifra de negocio.
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4, Gestidn del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalGia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad.
El Comité de Auditoria analiza las politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo
de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del exceso de liquidez. La Sociedad no utiliza derivados para la
cobertura de riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

0] Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya que: (i) practicamente la totalidad de los activos y pasivos de la
Sociedad estan denominados en euros; (ii) la mayoria de las transacciones con contrapartes extranjeras son realizadas
en euros; y (iii) en ocasiones, las transacciones de importe significativo en moneda distinta de euro quedan cubiertas
mediante contratos de seguro de cambio.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no existen activos ni pasivos pasivos financieros en moneda distinta del euro.

(i) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por la
Sociedad y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima cotizada. Para
gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en titulos de capital, la Sociedad diversifica su cartera de acuerdo
con los limites estipulados. La Sociedad no utiliza derivados para cubrir riesgos de precio.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 un cambio en la cotizacién de los titulos de capital no habria tenido efecto
significativo en el balance de la Sociedad.
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(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de la deuda financiera bancaria a largo plazo
obtenidos a tipos variables. La politica de la Sociedad consiste en intentar mantener gran parte parte de su deuda
financiera con organismos oficiales, mediante la obtencion de anticipos reembolsables que no estan sujetos a riesgo por
tipo de interés, y en el caso de la deuda bancaria, en obtener los flujos de efectivo no sélo a tipos variables sino también
a tipos fijos, de forma que se minimice el impacto del riesto de tipo de interés.

Si al 31 de diciembre de 2015 los tipos de interés de la deuda financiera a tipos variables hubieran sido 1% superiores o
inferiores, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del ejercicio habria sido
107 miles de euros inferior o0 superior como consecuencia de la diferencia en gasto por intereses de los préstamos a tipo
variable (65 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes de efectivo,
instrumentos financieros derivados, depdsitos con bancos e instituciones financieras, deuda considerada disponible para
la venta y clientes.

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja la Sociedad poseen en general calificaciones independientes.

Si a los clientes se les ha calificado de forma independiente se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, la
Sociedad realiza una evaluacién de este riesgo teniendo en cuenta la posicién financiera del cliente, la experiencia
pasada y otra serie de factores. En los casos en que no exista duda sobre la solvencia financiera del cliente se opta por
no establecer limites de crédito.

A 31 de diciembre de 2015 la mayor inversion en activos financieros, sin tener en cuenta clientes, esta relacionada con
la entidad Banco Santander, 17.287 miles de euros (10.778 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). En el epigrafe
de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, una parte significativa es a cobrar a organismos oficiales que por su
naturaleza y por la informacién disponible hasta la actualidad, la Direccién considera que no tienen riesgo de crédito.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la direcciéon no
espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

C) Riesgo de liquidez

La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez de la Sociedad en funcion de los flujos de
efectivo esperados. ROVI mantiene suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus necesidades de
liquidez. A 31 de diciembre de 2015 la sociedad tiene contratada una pdliza de crédito con la entidad BBVA de 10.000
miles de euros, a un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas 0,75%. Al cierre del ejercicio 2015 ROVI no tenia saldos
dispuestos en esta pdliza.
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La tabla que se muestra a continuacién presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato, incluyendo los correspondientes intereses. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos
de efectivo estipulados en el contrato, sin descontar. Al tratarse de cantidades no descontadas, y que incluyen intereses
futuros, no pueden ser cruzados con los importes reconocidos en balance en concepto de recursos ajenos, instrumentos
derivados y proveedores y otras cuentas a pagar.

Miles de euros
Menosde Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2015 un afio afos afos anos
Deudas con entidades de crédito 7.470 18.171 2.970 -
Deudas con organismos oficiales 2.750 5.463 4,278 1.710
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.714 - - -
65.934 23.634 7.248 1.710

Miles de euros
Menosde Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2014 un afio afos afos anos
Deudas con entidades de crédito 1.954 12.369 7.334 -
Deudas con organismos oficiales 2.610 5.548 5.970 2.829
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 153.710 - - -
158.274 17.917 13.304 2.829

4.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El
precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se determina
aplicando a los reembolsos a efectuar la curva de tipos de interés en vigor a la fecha de recepcién del anticipo,
afiadiendo el spread que normalmente se aplica en los préstamos a la Sociedad. A efectos de la presentacién de
informacion financiera, el valor razonable se calcula al cierre del cada ejercicio, aplicando a los pagos pendientes la
curva de tipos en vigor en cada cierre, afadiendo el spread correspondiente. En los préstamos a tipo variable, se ha
estimado que su valor razonable coincide con el importe por el que estan registrados.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible es el siguiente:

Patentes,
licencias y Aplicaciones

Desarrollo marcas informaticas Anticipos Total
Saldo al 01.01.14
Coste o valoracion - 12.132 3.440 - 15.572
Amortizacién acumulada - (942) (1.270) - (2.212)
Valor neto contable 01.01.14 - 11.190 2.170 - 13.360
Altas - 3.330 615 - 3.945
Dotacion a la amortizacion - (694) (659) - (1.353)
Saldo al 31.12.14
Coste o valoracion - 15.462 4.055 - 19.517
Amortizacién acumulada - (1.636) (1.929) - (3.565)
Valor neto contable 31.12.14 - 13.826 2.126 - 15.952
Altas 2.002 200 945 - 3.147
Traspasos (netos de amortizacion) 1.081 (1.081) (20) 20 -
Dotacion a la amortizacion - (966) (850) - (1.816)
Saldo al 31.12.15
Coste o valoracion 3.094 14.570 4.980 20 22.664
Amortizacién acumulada (112) (2.591) (2.779) - (5.381)
Valor neto contable 31.12.15 3.083 11.979 2.201 20 17.28 3
a) Patentes, licencias y marcas

Las altas registradas en el ejercicio 2014 en el apartado “Patentes, licencias y marcas” se corresponden, principalmente,
con la adquisicion de los derechos de comercializacion en Espafia de:

- Medicebran®y Medikinet®, productos indicados para el tratamiento del TDAH (Trastorno por Déficit de Atencién
e Hiperactividad), y de
- Hirobriz® Breezhaler®, producto broncodilatador por via inhalatoria.

Estas adquisiciones se han realizado a laboratorios terceros.

En este epigrafe se encuentran registrados activos de vida til indefinida por valor de 5.366 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014. La Direccion revisa anualmente la existencia de indicios de deterioro de estos activos, sin
gue hasta el momento se haya materializado ninguno de ellos. El valor recuperable, superior al cierre de ambos
ejercicios al valor en libros, se ha obtenido proyectando los flujos de efectivo esperados para los siguientes cuatro afos.

b) Desarrollo
Durante el ejercicio 2015 se han registrado altas y traspasos por un importe neto total de 3.083 miles de euros
correspondientes a los gastos incurridos en el desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de

enoxaparina, cuyo proceso de evaluacion en Europa se inicio tras la finalizacién de la fase de validacion. La vida util de
este inmovilizado es de 20 afios.
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C) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2015 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 805 miles de euros (803 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

d) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

e) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Inst. técnicas y

otro
Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total
Saldo al 01.01.14
Coste o valoracion 7.295 37.836 45.131
Amortizacién acumulada (605) (13.131) (13.736)
Valor neto contable 01.01.14 6.690 24.705 31.395
Altas - 16.044 16.044
Bajas (netas de amortizacion) - ()] 4)
Dotacion a la amortizacion (136) (4.116) (4.252)
Saldo al 31.12.14
Coste o valoracién 7.295 53.765 61.060
Amortizacién acumulada (741) (17.136) (17.877)
Valor neto contable 31.12.14 6.554 36.629 43.183
Altas - 5.064 5.064
Bajas (netas de amortizacion) (6) (6) (12)
Dotacion a la amortizacion (136) (4.369) (4.505)
Saldo al 31.12.15
Coste o valoracién 7.284 58.811 66.095
Amortizacién acumulada (872) (21.493) (22.365)
Valor neto contable 31.12.15 6.412 37.318 43.730
a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro significativas
para ningun inmovilizado material individual.
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b) Bienes totalmente amortizados

Al final del ejercicio se encuentran totalmente amortizados, y todavia en uso, elementos segun el siguiente detalle:

Miles de Euros

2015 2014
Instalaciones técnicas 2.228 1.567
Maquinaria 218 183
Utillaje 131 69
Mobiliario 248 248
Equipos Informéaticos 341 265
Otro inmovilizado material 4.055 2.543

7.221 4.875

C) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo correspondientes al alquiler
de elementos de transporte y de construcciones por importe de 2.051 miles de euros (2.082 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014).

d) Subvenciones recibidas

La construccion de la planta de Granada ha sido financiada en parte por una subvencién concedida por la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de
euros (Nota 17). Esta subvencion fue cobrada en noviembre de 2008 y la parte pendiente de imputar a resultados se
encuentra registrada en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”. La imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias de esta subvencion comenzdé en el segundo semestre de 2009, momento en el que han empezado
a amortizarse los bienes para los que fue concedida.

También para la construccion de la planta de bemiparina en Granada, la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa
de la Junta de Andalucia concedié a la Sociedad una subvencién no reintegrable por importe de 2.200 miles de euros.
Durante los ejercicios 2010 a 2013 se imput6 parte de esta subvencion a la cuenta de resultados de ROVI, por lo que a
31 de diciembre de 2013 el importe registrado bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” por esta
subvencion ascendia a 1.784 miles de euros. Durante el 2014 recibié resolucién definitiva por la que se denegaba a
ROVI el derecho a cobrar esta subvencion, motivo por el que fueron dados de baja del balance de la Sociedad los
importes relacionados con la misma (Nota 17).

e) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas (Nota 8), es el siguiente:

a) Activos financieros

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11)
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10)
No corrientes

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10)
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13)

Corrientes

TOTAL

b) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)
No corrientes

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)
Corrientes

TOTAL

Miles de euros

Instrumentos de

Créditos y otros activos

patrimonio financieros
2015 2014 2015 2014
62 64 - -
- - 1.497 1.326
62 64 1.497 1.326
- - 82.439 174.246
- - 27.142 22.359
- - 109.581 196.605
62 64 111.078 197.931

Miles de euros

Deudas con entidades de

crédito Pasivos financieros
2015 2014 2015 2014
20.932 19.020 10.848 11.766
20.932 19.020 10.848 11.766
7.247 1.540 58.464 156.320
7.247 1.540 58.464 156.320
28.179 20.560 69.312 168.086
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7.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por

deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos o bien a

través del indice histérico de créditos fallidos:

Miles de euros

Efectivo y equivalentes de efectivo Rating 2015 2014
A+ 228 231
A 238 267
BBB+ 26.175 -
BBB 63 17.574
BBB- - 3.809
BB + - 15
BB 112 160
B- 76 71
Sin rating 250 232
Total efectivo (Nota 13) 27.142 22.359

Otros activos financieros a largo plazo Rating 2015 2014
BBB+ 1.327 -
BBB 139 1.296
Otros 31 30
Total Otros activos financieros a I/p (Nota 10) 1.497 1.326

Ninguno de los activos financieros clasificados como activos financieros disponibles para la venta tiene concedido rating
financiero. En la Nota 10 “Préstamos y partidas a cobrar” se detalla la calidad crediticia de los saldos a cobrar con

administraciones publicas.

8. Participaciones en empresas del grupo

Durante el 2014 se constituyeron dos nuevas sociedades, ambas participadas en un 100% por Laboratorios

Farmacéuticos Rovi, S.A.:

- Rovi Biotech Limited, domiciliada en Londres y
- Rovi Biotech, S.R.L, domiciliada en Milan.

Ninguna de estas sociedades ha tenido actividad durante los ejercicios 2014 y 2015.
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Con estas Ultimas incorporaciones las sociedades sobre las que Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. posee un
porcentaje de participacion significativo a 31 de diciembre de 2015 son:

Participacion Derechos de voto
% %
Denominacion Social Domicilio Actividad % Directo | Indirecto . % Directo | Indirecto
Pan Quimica Farmacéutica, S.A. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 (1) 100% - 100% -
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 2) 100% - 100% -
Rovi Contract Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 1) 100% - 100% -
Bemipharma Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 1) 100% - 100% -
Bertex Pharma GmbH Inselstr.17. 14129 Berlin 3) 100% - 100% -
(Alemania)
Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida (1) 100% - 100% -
Complutense, 140 (Madrid)
Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) (1) 99% 1% 99% 1%
Rovi Biotech Limited 10-18 Union Street, Londres (1) 100% - 100% -
(Reino Unido)
Rovi Biotech, S.R.L. Via Monte Rosa 91, Milan (ltalia) (@) 100% - 100% -

(1) Elaboracion, comercializacion y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina.

(2) Importacion, exportacion, compra, venta, distribucién y comercializaciéon de articulos relacionados con el cuidado
integral de la mujer.

(3) Desarraollo, distribucion y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro- particulas.

Salvo indicacion en sentido contrario, la fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales es 31 de diciembre de 2015.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion
cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segin aparecen en las cuentas
anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de 2015, son los siguientes:

% Valor
Participacion | contable de la Resultado del  Total Fondos
directa | participacion Capital Reservas periodo propios
Rovi Contract Manufacturing, S.L. 100% 1.772 36 14.124 6.747 20.907
Bemipharma Manufacturing, S.L. 100% 559 36 2.827 35 2.898
Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 100% 1.771 601 1.132 264 1.997
Gineladius, S.L. 100% 293 30 570 (29) 581
Bertex Pharma GmbH (Nota 29.b) 100% 1.036 25 86 - 111
Frosst Ibérica, S.A.U. 100% 5.039 7.816 14.485 7.916 30.217
Rovi Biotech, Ltda. 99% 2 2 - - 2
Rovi Biotech, Limited 100% 7 7 - - 7
Rovi Biotech, S.R.L. 100% 10 10 - - 10
10.489
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Adicionalmente la Sociedad posee el 50% de las acciones de Alentia Biotech, S.L., negocio conjunto participado por
ROVIy por Grupo Ferrer Internacional, S.A. (Nota 9) cuyo valor contable de la participacién a 31 de diciembre de 2015y
de 2014 era de 3 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2014 los datos eran los siguientes:

% Valor
Participacion | contable de la Resultado del  Total Fondos
directa | participacion Capital Reservas periodo propios
Rovi Contract Manufacturing, S.L. 100% 1.772 36 14.124 3.661 17.821
Bemipharma Manufacturing, S.L. 100% 559 36 2.827 44 2.907
Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 100% 1.771 601 1.132 11 1.744
Gineladius, S.L. 100% 293 30 582 12) 600
Bertex Pharma GmbH 100% 1.036 25 86 - 111
Frosst Ibérica, S.A.U. 100% 5.039 7.816 14.485 9.232 31.533
Rovi Biotech, Ltda. 99% 2 2 - - 2
Rovi Biotech, Limited 100% 7 7 - - 7
Rovi Biotech, S.R.L. 100% 10 10 - - 10
10.489

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que teniendo
mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

No existen inversiones en las empresas del grupo en las que haya sido necesario realizar una correccion valorativa por
deterioro.

9. Participaciones en negocios conjuntos

En el afio 2010 fue creada la sociedad Alentia Biotech, S.L. (Alentia), participada al 100% por ROVI. En el mes de
febrero de 2012 se produjo la venta efectiva por parte de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. del 50% de las
participaciones de la sociedad Alentia Biotech, S.L. al Grupo Ferrer Internacional, S.A, pasando Alentia a ser una joint
venture participada al 50% por estas dos compaiiias.

En el ejercicio 2013 Alentia comercializd vacunas contra la gripe estacional bajo un régimen de co-marketing con
Novartis Vaccines & Diagnostics.

En el ejercicio 2013 ROVI y el Grupo Ferrer decidieron cancelar el proyecto de su joint-venture Alentia, consistente en la
construccién de un centro nacional para la produccion de vacunas antigripales. Esta decision se tomé principalmente
debido a (i) una importante reduccién acumulada de los precios del mercado de vacunas antigripales en las tres ultimas
campafias, y (ii) la imposibilidad de obtener las ayudas publicas necesarias como consecuencia de la adversa situacion
financiera que atraviesa el pais (este proyecto requeria una inversion estimada de aproximadamente 92 millones
de euros).
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Durante el ejercicio 2015 Alentia ha registrado pérdidas por importe de 3 miles de euros (173 miles de euros en 2014) y
el valor de sus activos a 31 de diciembre de 2015 asciende a 117 miles de euros (128 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014).

10. Préstamos y partidas a cobrar

Miles de euros

2015 2014

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Depositos (a) 1.326 1.160
- Deuda con entidades de crédito (b) 65 65
- Intereses devengados 74 71
- Fianzas 32 30
1.497 1.326

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Préstamos a empresas asociadas (Nota 31.f) 5 5
- Clientes (c) 31.220 38.681
- Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 31.f) 51.122 135.494
- Deudores varios 92 57
- Personal - 9
82.439 174.246
83.936 175.572

a) Depositos

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 los depdsitos incluyen imposiciones a un tipo de interés que oscila entre el 2 y 3%
pignorados a favor del Banco Santander.

b) Deuda con entidades de crédito a largo plazo
El importe incluido en “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” corresponde a los pagos realizados al Banco
Santander en virtud de un contrato de subrogacion de deuda por el cual dicha entidad financiera asume el pago de un
anticipo reembolsable concedido por organismos oficiales a la Sociedad (Nota 18.b).
Los importes entregados en virtud de estos acuerdos de subrogacion se consideran un activo financiero a largo plazo
en tanto en cuanto dichos anticipos reembolsables, que figuran registrados en el epigrafe Débitos y partidas a pagar del
pasivo del balance (ver Nota 18.b), no sean cancelados.
El interés devengado por este activo es el 3,4%.

c) Clientes
La Direccién estima que el valor razonable de préstamos y partidas a cobrar no difiere significativamente de su valor

corriente, al consistir fundamentalmente en saldos a cobrar a menos de un afio y estar sujetos a posible repercusion de
intereses si su cobro no se realiza en dicho plazo.
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En diciembre de 2015 la Sociedad ha firmado con las entidades Farmafactoring Espafia, S.A. y Banca Farmafactoring,

S.p.A sendos contratos de factoring sin recurso por los cuales ROVI ha ingresado el importe de partidas vencidas con

administraciones publicas espafiolas y portuguesas por un total de 6,1 millones de euros (4,8 millones de euros en

Espafa y 1,3 millones de euros correspondientes a Portugal). Tras este acuerdo, el saldo a cobrar de administraciones
publicas a 31 de diciembre de 2015 asciende a 1.156 miles de euros (12.338 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)

y se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

Rating Saldo Rating Saldo

2015 2015 2014 2014

Madrid BBB+ 465 BBB 3.227
Andalucia BBB 397 BBB- 2.790
Catalufia BB- 260 BB 859
Pais Vasco A 145 A- 266
Valencia BB 59 BB- 1.267
Castilla la Mancha BBB- 52 BBB- 323
Aragon BBB 49 BBB 841
Portugal BB+ 47 BB 1.695
Canarias BBB+ 15 BBB 304
Galicia BBB+ 3 BBB 154
Otros - (336) - 612
1.156 12.338

Al 31 de diciembre de 2015 existen cuentas a cobrar vencidas por importe de 7.603 miles de euros (16.221 miles de

euros al 31 de diciembre de 2014), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Del importe correspondiente a 2014,

casi la totalidad de la deuda superior a seis meses correspondia a la Seguridad Social y Organismos Oficiales. Los

intereses de demora devengados por estas deudas son reclamados por la Sociedad a los diferentes Organismos

oficiales y servicios de la Seguridad Social.

El andlisis por antigiiedad de los saldos vencidos es el siguiente:

Hasta 3 meses
Entre 3y 6 meses

Entre 6 meses y un afio

Més de un afio

Miles de euros

2015 2014
6.770 11.081
900 2.351
(12) 1.163
(55) 1.626
7.603 16.221

La firma del acuerdo de factoring sin recurso en diciembre de 2015 ha provocado que al cierre de dicho ejercicio el total

de deuda vencida con organismos publicos ascienda a 458 miles de euros frente a los 8.036 miles de euros existentes a

31 de diciembre de 2014. Este importe se distribuye geograficamente como sigue:

Espafa
Portugal

Miles de euros

2015 2014
458 6.723
- 1.313
458 8.036
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Las cuentas a cobrar vencidas que habian sufrido pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 1.130
miles de euros (1.815 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). La antigliedad de las cuentas a cobrar que habian
sufrido pérdidas por deterioro es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Entre 6 y 9 meses 54 53
Mas de 9 meses 1.076 1.762
1.130 1.815

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo inicial 1.815 1.297
Aplicaciones (685) -
Dotaciones - 518
Saldo final 1.130 1.815

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han
incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen
expectativas de recuperar mas efectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de cada

una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como
seguro.

11. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

Miles de euros

2015 2014
Titulos con cotizacion oficial:
- Fondos de inversion y titulos de patrimonio 3 5
Titulos sin cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio — Zona euro 59 59
62 64
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El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta se resume a continuacion:

Miles de euros

2015 2014

Saldo inicial 64 16.114
Bajas - (16.201)
Ganancias / (Pérdidas) netas en patrimonio neto 2) 453
Ganancias / (Pérdidas) por enajenacion de activos (Nota 24.b) - (302)
Saldo final 62 64
Menos: Parte no corriente 62 64

Parte corriente - -

Durante el ejercicio 2014 se vendieron la totalidad de participaciones de dos fondos de inversién de caracter monetario
por importe total de 14.581 miles de euros, por las cuales se obtuvieron unas pérdidas de 4 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2014 se vendieron la toalidad de participaciones que la Sociedad tenia en un fondo de
inversion de caracter monetario denominado en doélares por importe de 1.620 miles de euros. La baja en 2014 de estas
participaciones supuso el registro en la cuenta de resultados de un gasto de 298 miles de euros.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de los
titulos deuda clasificados como disponibles para la venta.

12. Existencias

Miles de euros

2015 2014

Comerciales 23.831 21.681
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.164 1.596
Productos terminados 8.317 11.880
Producto en curso 947 2.937
Correccién por deterioro (3.595) (2.730)
32.664 35.364

Durante el ejercicio 2015 las correcciones por deterioro se han visto incrementadas en un importe de 865 miles de
euros.

Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del ejercicio corresponden a los normales del negocio,
estimando la Direccion que el cumplimiento de estos compromisos no dara lugar a pérdidas para la Sociedad.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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13. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Miles de euros

2015 2014

Tesoreria 27.142 15.860
Otros activos liquidos equivalentes - 6.499
27.142 22.359

14. Capital social

A 31 de diciembre de 2015 y del 2014 el capital social estaba compuesto por 50.000.000 acciones de 0,06 euros de
valor nominal cada una. Todas las acciones emitidas estan totalmente desembolsadas. La totalidad de las acciones
estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacion contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

Accionista % directo % indirecto TOTAL
Norbel Inversiones, S.L. 69,640 - 69,640
Indumenta Pueri, S.L. 5,000 - 5,000
NMaés1 Asset Management SGIIC, S.A. - 5,020 5,020
T. Rowe Price Associates, INC - 3,005 3,005

Durante el ejercicio 2015 se ha llevado a cabo el proyecto comin de escision total de Inversiones Clidia, S.A. (que a 31
de diciembre de 2014 poseia el 69,40% de las acciones de la Sociedad) en favor de Laboratorios Farmacéuticos Rovi,
S.A. y Norbepa Inversiones, S.L. Dicha escision fue aprobada por la Junta General de accionistas de ROVI el 18 de
noviembre de 2015 y, en virtud de la misma, ROVI recibi6 totalidad de las acciones de la propia ROVI propiedad de
Inversiones Clidia, S.L. -representativas del 69,64% del capital social de ROVI-, que, en el mismo acto, fueron
asignadas a los socios de Inversiones Clidia, S.L. D. Juan Lépez-Belmonte Lépez, y D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lépez-
Belmonte Encina- en la misma proporcién en la que cada uno de ellos participa en Inversiones Clidia, S.L.

Con posterioridad D. Juan Lopez-Belmonte Lopez doné a D. Juan, D. Ivan y D. Javier L6pez-Belmonte Encina parte de
las acciones de ROVI que le fueron asignadas a D. Juan Lépez-Belmonte Lopez como resultado de la escision.

Tras esta donacion, todos los miembros de la familia Lépez-Belmonte aportaron sus respectivas acciones de ROVI a la
sociedad Norbel Inversiones, S.L., de nueva creacion y participada por D. Juan L6épez-Belmonte Lopez (20,00%) y por
D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lopez Belmonte Encina (26,67% cada uno de ellos).

Tras este proyecto, la participacion de D. Juan Lépez-Belmonte Lopez en ROVI se ha visto reducida al 13,93% del

capital social y D. Juan, D. lvan y D. Javier Lopez-Belmonte Encina han pasado a ser individualmente titulares del
18,57% del capital social de ROVI.

34



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015
(Expresada en miles de euros)

15. Reservas y resultados de ejercicios anterio __res

a) Reservas

Miles de euros

2015 2014
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 600 600
600 600
Otras reservas:
- Reserva especial indisponible 5.036 5.036
- Reservas voluntarias 472 472
- Reserva de revalorizacién RD-Ley 7/96 851 851
6.359 6.359
6.959 6.959

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva especial indisponible

El 6 de julio de 1994 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas acordé reducir el capital social en 5.036
miles de euros, mediante la amortizacién de 837.853 acciones. La indicada reduccién se realizé sin devolucién de
aportaciones para los accionistas, creAndose en consecuencia una reserva especial por ese mismo importe. Dicha
reserva, que tendra el mismo tratamiento que la reserva legal, sélo sera disponible para la compensacién de pérdidas
cuando no existan otras reservas para tal fin.

Reserva de revalorizacién Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

El saldo de la "Reserva de revalorizacién" proviene de la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esta cuenta es disponible y los elementos de inmovilizado material a los
gue estaba afecta se encuentran totalmente amortizados a 31 de diciembre 2015.
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b) Resultados de ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2015 los Resultados de ejercicios anteriores se han visto aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 9 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acord6 aprobar la
propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio 2014 (24.344 miles de euros), destinandose 8.450 miles

de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las acciones
que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 104 miles de euros, importe que ha

sido registrado en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2015 ha supuesto un beneficio 151 miles de euros, cantidad

registrada en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 15.c).

Durante el ejercicio 2014 los Resultados de ejercicios anteriores se vieron aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 12 de junio de 2014 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acordé aprobar
la propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio 2013 (25.111 miles de euros), destindndose 8.060

miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las
acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 18 miles de euros, importe

que fue registrado en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2014 supuso un beneficio 62 miles de euros, cantidad registrada

en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 15.c).

. La baja en el 2014 de la subvencién de 2.200 miles de euros concedida por la Consejeria de Innovacion, Ciencia y
Empresa de la Junta de Andalucia para la construccién de la planta de bemiparina en Granada (Nota 6.d) ha
supuesto la baja en el epigrafe de “Resultado de ejercicios anteriores” de 416 miles de euros que se habian

imputado a la cuenta de resultados de la Sociedad hasta 31 de diciembre de 2013.

C) Acciones en patrimonio propias

A lo largo del ejercicio 2015 la Sociedad ha adquirido un total de 491.756 acciones propias (354.665 durante el 2014),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 6.546 miles de euros (3.345 miles de euros en el ejericicio 2014).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 116.320 acciones propias (139.931 durante el 2014) por un importe de
1.398 miles de euros (1.376 miles de euros en 2014). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio
ponderado de 1.247 miles de euros (1.314 miles de euros en 2014), originando un beneficio en la venta de 151 miles de
euros (62 miles de euros en 2014) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2015 existen en autocartera

676.136 acciones propias (300.700 a 31 de diciembre de 2014).

La Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior.
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d) Dividendos

La Junta General de Accionistas del 9 de junio de 2015 aprobd la distribucién del resultado del ejercicio 2014, en la que
se incluia la distribucién de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 8.450 miles de euros
(0,1690 euros brutos por accién). El dividendo ha sido pagado en el mes de julio de 2015.

La Junta General de Accionistas del 12 de junio de 2014 aprob6 la distribucién del resultado del ejercicio 2013, en la

gue se incluia la distribucion de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 8.060 miles de
euros (0,1612 euros brutos por accion). El dividendo fue pagado en el mes de julio de 2014

16. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Base de reparto 17.509 24.344

Pérdidas y ganancias 17.509 24.344
Aplicacion

Remanente 10.559 15.894

Dividendos 6.950 8.450

17.509 24.344

17. Subvenciones, donaciones y legados recibido S

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (neto de impuestos) 4.659 7.654
Aumentos (neto de impuestos) 116 1.432
Disminuciones (netas de impuestos) (138) (3.786)
Variacion de tipo impositivo imputada a patrimonio 333 -
Imputacion al resultado (neto de impuestos) (562) (641)
Saldo final (neto de impuestos) 4.408 4.659

37



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015
(Expresada en miles de euros)

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos”, sin considerar el efecto impositivo, es el siguiente:

Miles de Fecha de
Entidad concesionaria euros Finalidad concesion
(1) Junta de Andalucia 3.514 Construccién planta Granada (Nota 6.d) 2008
(2) Junta de Andalucia 1.515 Construccion lineas Bemiparina en Granada 2012y 2014
Junta de Andalucia 51 Bonificacion intereses (planta de Granada) 2007
Organismos oficiales varios 798 Proyectos varios 2001 en adelante
5.878

@

@

Subvencién no reintegrable concedida por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de
Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de euros. Esta subvencién fue recibida en
noviembre de 2008, habiéndose comenzado su imputacién a la cuenta de resultados en el ejercicio 2009,
momento en el que empezaron a amortizarse los bienes para los que fue concedida. El importe registrado por
esta subvencion en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” a 31 de diciembre de 2015
asciende a 3.514 miles de euros (3.809 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Corresponde a dos subvenciones no reintegrables concedidas por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia en los ejercicios 2012 y 2014 para la construccion de dos nuevas lineas de bemiparina en la planta
de Granada. La primera de ellas, de 585 miles de euros, comenz06 a imputarse a la cuenta de resultados en el
ejercicio 2013 y el importe registrado en la linea de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 401 miles de euros (462 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). La segunda
de las subvenciones, por importe total de 1.171 miles de euros, ha comenzado su imputacion a la cuenta de
resultados en mayo de 2015, teniendo al cierre del ejercicio un saldo en la linea de “Subvenciones, donaciones
y legados recibidos” de 1.114 miles de euros.

La disminucion (neta de impuestos) del ejercicio 2014 correspondia, principalmente, a:

La baja en el balance de la Sociedad de los importes relacionados con la subvencion de 2.200 miles de euros
concedida por la Consejeria de Innovacioén, Ciencia y Empresa de la Junta de Andalucia para la construccion
de la planta de bemiparina en Granada como consecuencia de la recepcion en 2014 de resolucion definitiva
por la que se denegdé a ROVI el derecho a cobrar esta subvenciéon. Durante los ejercicios 2010 a 2013 se
imputo6 parte de esta subvencion a la cuenta de resultados de ROVI por lo que a 31 de diciembre de 2013 el
importe registrado bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” por esta subvencion
ascendi6é a 1.784 miles de euros (1.249 miles de euros netos de impuestos).

Durante el 2014 se dio de baja de la linea de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” un importe de
3.587 miles de euros (2.511 miles de euros netos de impuestos) que estaba asociado al préstamo de 11.900
miles de euros concedido en el 2009 por el Ministerio de Sanidad y Politica Social para el desarrollo del
proyecto de vacuna y cuyo saldo pendiente, 10.373 miles de euros, se devolvié en su totalidad en durante el
ejercicio 2014 (Nota 18.b).
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18. Débitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito (a)
- Deudas con organismos oficiales (b)

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con entidades de crédito (a)
- Deudas con organismos oficiales (b)

Miles de euros

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 31.f)

- Proveedores

- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31.f)

- Acreedores varios
- Personal

Aplazamiento de los pagos efectuados a proveedores

2015 2014
20.932 19.020
10.848 11.766
31.780 30.786

7.247 1.540

2.750 2.610

87 172
25.705 32.106
27.427 118.382

15 1.068

2.480 1.982
65.711 157.860
97.491 188.646

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre del

balance en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010, que ha sido modificada por la Ley

11/2013, es el siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Valor razonable de las deudas a largo plazo

Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Préstamos con entidades de crédito
Deudas con organismos oficiales

2015
Dias
55

54
58

Miles de euros

47.366
11.596

Miles de euros

Valor contable

Valor razonable

2015 2014 2015 2014
20.932 19.020 20.932 19.020
10.848 11.766 11.861 13.028
31.780 30.786 32.793 32.048
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es
significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado en el tipo de los
recursos ajenos del 2% (2% en 2014).

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros.

a) Préstamos con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito estdn compuestas en su totalidad por los siguientes préstamos bancarios:

Afo a.l) a.2) a.3) a.4) a.5) TOTAL
2016 226 2.476 2.069 990 1.486 7.247
2017 - 2.498 4.996 999 1.500 9.993
2018 - 2.521 2.935 1.008 1.512 7.976
2019 - 1.481 - 592 890 2.963

226 8.976 10.000 3.589 5.388 28.179
No corrientes - 6.500 7.931 2.599 3.902 20.932
Corrientes 226 2.476 2.069 990 1.486 7.247

a.l) Préstamo de 2.500 miles de euros concedido por Banco Mare Nostrum (Caja Granada en el momento de la
concesion) en 2006 con vencimiento en 2016 (con dos afios de carencia). El tipo de interés acordado fue del Euribor
mas 0,5% anual desde agosto de 2007 (4,361% nominal anual hasta esa fecha). En el ejercicio 2007 la Junta de
Andalucia subvencioné parte del capital del préstamo con un importe de 487 miles de euros, por lo que la deuda quedé
reducida a 2.013 miles de euros.

a.2) Préstamo formalizado en julio de 2015 con BBVA de 10.000 miles de euros, con un tipo de interés fijo anual de
0,90% y un plazo de amortizacién de 4 afios. Parte de este importe, 6.000 miles de euros, se ha utilizado para cancelar
el préstamo de dicha cantidad firmado con BBVA en julio de 2014 y que, en el momento de la cancelacion, aun no habia
comenzado a amortizarse.

a.3) En julio de 2015 la Sociedad ha firmado la novacion del contrato de préstamo de 8.000 miles de euros formalizado
en 2014 con Bankinter. En virtud de este nuevo acuerdo, el capital concedido se eleva a 10.000 miles de euros y el tipo
de interés fijo anual pasa del 2,15% al 0,90%. El plazo de amortizacion es de 36 meses, 12 de los cuales son de
carencia.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI). En el ejercicio 2015 se ha producido la novacion de este acuerdo de forma que el
diferencial aplicado al Euribor a 12 meses tomado como referencia pasa de ser el 1,50% al 0,70%. El plazo de
amortizacion es de 48 meses.

a.5) En 2015 se ha formalizado un préstamo con Banco Santander de 4.000 miles de euros, con un tipo de interés anual
fijo del 0,90% y un plazo de amortizacién de 4 afos.
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A 31 de diciembre de 2014 las deudas con entidades de crédito recogian los siguientes importes:

Afo a.l) a.2) a.3) a.4) a.b) a.6) TOTAL
2015 22 44 268 603 - 603 1.540
2016 - - 226 1.468 1.637 1.468 4.799
2017 - - - 1.497 3.991 1.497 6.985
2018 - - - 1.527 2.372 1.527 5.426
2019 - - - 905 - 905 1.810

22 44 494 6.000 8.000 6.000 20.560
No corrientes - - 226 5.397 8.000 5.397 19.020
Corrientes 22 44 268 603 - 603 1.540

a.l) Préstamo de 1.900 miles de euros concedidos por Bankinter en 2009 con plazo de amortizaciéon de seis afios, sin
periodo de carencia. El tipo de interés acordado fue Euribor a 12 meses mas diferencial del 1,10% anual. La Junta de
Andalucia bonificé intereses por un total de 227 miles de euros, cobrados en su totalidad a 1 de enero de 2013, por lo
gue a esa fecha ya se habia registrado también la correspondiente disminucion de la deuda en el pasivo.

a.2) Préstamo de 800 miles de euros concedidos por Bankinter en 2009 con plazo de amortizacién de seis afios, sin
periodo de carencia. El tipo de interés fijo acordado fue del 4,47% anual. La Junta de Andalucia bonifico intereses por
un total de 69 miles de euros, también cobrados en su totalidad a 1 de enero de 2013.

a.3) Préstamo de 2.500 miles de euros concedido por Banco Mare Nostrum (Caja Granada en el momento de la
concesion) en 2006 con vencimiento en 2016 (con dos afios de carencia). El tipo de interés acordado fue del Euribor
mas 0,5% anual desde agosto de 2007 (4,361% nominal anual hasta esa fecha). En el ejercicio 2007 la Junta de
Andalucia subvencioné parte del capital del préstamo con un importe de 487 miles de euros, por lo que la deuda quedé
reducida a 2.013 miles de euros.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con BBVA de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del Banco
Europeo de Inversiones (BEI). El tipo de interés anual es Euribor a 3 meses mas un diferencial de 1,75%, con un plazo
de amortizacién de 48 meses y 12 meses de carencia.

a.5) Préstamo formalizado en julio de 2014 con Bankinter 8.000 miles de euros. El tipo de interés fijo anual es del 2,15%
con un plazo de amortizacion de 24 meses con 24 meses de carencia.

a.6) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del

Banco Europeo de Inversiones (BEI). El tipo de interés anual es Euribor a 12 meses mas un diferencial de 1,50%, con
un plazo de amortizacion de 48 meses y 12 meses de carencia.
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b) Deudas con organismos oficiales

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad, recibe anticipos reembolsables concedidos por distintos ministerios para la
financiacion de diferentes proyectos de I+D. Los importes registrados por este concepto como débitos y partidas a pagar
a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 10.848 miles de euros (11.766 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014). Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su
inicio. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a tipos de interés de
mercado (Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol mas un “spread” en funcién del riesgo de la
Sociedad), originando que dichas deudas devengen intereses a tipos de interés efectivo que oscilan entre el 2,9% vy el
4,9%.

b.1) Anticipos recibidos en 2015:

Durante el 2015 la Sociedad ha recibido varios anticipos reembolsables de diferentes organismos, que se detallan a
continuacién:

Miles euros Afios
Valor
Importe razonable Plazo de Periodo de
Organismo Proyecto nominal inicial amortizacion carencia
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 636 422 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 7 5 10 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 1) 579 394 8 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 142 118 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 82 68 10 4
Ministerio de Economia y Competitividad 3) 55 52 3 3
1.501 1.059

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.

(2) Financian el proyecto para la obtencién de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las
heparinas.

(3) Financian la contratacion de personal titulado para la realizacion de actividad I+D+i.

b.2) Anticipos recibidos en 2014:

Durante el 2014 la Sociedad recibié varios anticipos reembolsables de diferentes organismos, que se detallan a
continuacion:

Miles euros Afos
Valor
Importe razonable Plazo de Periodo de
Organismo Proyecto nominal inicial amortizacion carencia
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 589 394 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia ) 172 117 10 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial ) 816 528 8 3
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 3) 59 40 8 3
1.636 1.079

(1) Financia el proyecto para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.
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@)

heparinas.

®)

uretrales.

Financian el proyecto para la obtencién de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las

Financia el proyecto para el estudio de tecnologias multicapa para su aplicacion en el disefio de catéteres

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 los vencimientos de las deudas con organismos oficiales son los siguientes:

Afo 2015 2014
2015 - 2.610
2016 2.750 2.240
2017 2.414 2.360
2018 2.367 2.301
2019 1.579 1.480
2020 1.516 1.394
2021 en adelante 2.972 1.991

13.598 14.376
No corrientes 10.848 11.766
Corrientes 2.750 2.610

Durante el ejercicio 2014 se devolvio el importe pendiente (10.373 miles de euros) del préstamo de 11.900 miles de
euros concedido en 2009 por el Ministerio de Sanidad y Politica Social para el desarrollo del proyecto de vacuna.

19. Periodificaciones a corto v largo plazo

Miles de euros

2015 2014

A largo plazo 646 732
A corto plazo 169 270
815 1.002

El epigrafe de periodificaciones, tanto a largo como a corto plazo, registra los importes cobrados por la cesion de los
derechos de comercializacion de Hibor en varios paises del mundo. La Sociedad periodifica los ingresos a lo largo de la
vida de los contratos, que tienen una duracién de 10 a 15 afios. Durante el ejercicio 2015 se han registrado nuevos

ingresos a diferir por nuevos contratos de distribucién por importe de 110 miles de euros (210 miles de euros en 2014).
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20. Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones corrientes reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Devoluciones Farmaindustria Otros Total
Al 1 de enero de 2014 602 1.769 - 2.371
Adiciones 599 1.428 - 2.027
Aplicaciones (602) (1.769) - (2.371)
Al 31 de diciembre de 2014 599 1.428 - 2.027
Adiciones 526 1.852 119 2.497
Aplicaciones (599) (1.428) - (2.027)
Al 31 de diciembre de 2015 526 1.852 119 2.497

Devoluciones

La Sociedad estima una provision para las devoluciones de sus productos teniendo en cuenta la tasa de devoluciones
media de los ultimos afios (Nota 2.b)

Tasa sanitaria
Como se indica en Nota 3.17, la politica de la Sociedad ha sido mantener una provisién por las cantidades que se

estima pagar en concepto de tasa sanitaria, las cuales estan basadas en unos porcentajes establecidos para cada nivel
de ventas del ejercicio.

21.  Impuestos diferidos
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 1.062 1.160
- Otros créditos fiscales 1.500 1.272
2.562 2.432

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (2.562) (3.495)
(2.562) (3.495)
Impuestos diferidos netos - (1.063)
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Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

Activos por impuestos diferidos:
- No corrientes
- Corrientes

Pasivos por impuestos diferidos:
- No corrientes

- Corrientes

Impuestos diferidos netos

El movimiento en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

(Cargo) /abono en la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto cargado directamente a patrimonio neto
Saldo final

Miles de euros

2015 2014
1.062 1.160
1.500 1.272
2.562 2.432

(1.640) (2.391)
(922) (1.104)

(2.562) (3.495)

- (1.063)

Miles de euros

2015 2014
(1.063) (3.251)
534 1.040
529 1.148

- (1.063)

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en cuenta la compensacion

de saldos, ha sido como sigue:

Subvenciones,
donaciones y

Pasivos por impuestos diferidos

legados Libertad de

recibidos amortizacion Otros Total
Al 1 de enero de 2014 (3.280) (1.569) (359) (5.208)
Cargo / (abono) a resultados - 483 (54) 429
Impuesto cargado a patrimonio neto 1.284 - - 1.284
Al 31 de diciembre de 2014 (1.996) (1.086) (413) (3.495)
Cargo / (abono) a resultados - 252 152 404
Impuesto cargado a patrimonio neto 529 - - 529
Al 31 de diciembre de 2015 (1.467) (834) (261) (2.562)

Los pasivos por impuestos diferidos cargados al resultado de 2015 por un importe de 404 miles de euros (429 miles de
euros abonados en 2014) en la columna de “Libertad de amortizacion” se corresponden, principalmente, a la aplicacion
del régimen de la libertad de amortizacion asociada a los activos afectos a la actividad de 1+D y por mantenimiento de

empleo.
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Deducciones 30%

Activos por impuestos diferidos pendientes de Valoracién de amortizacion
aplicar AFDV Provisiones 13y 14 Total
Al 1 de enero de 2014 1.005 135 180 637 1.957
Cargo / (abono) a resultados 267 - (13) 357 611
Impuesto cargado a patrimonio neto - (136) - - (136)
Al 31 de diciembre de 2014 1.272 Q) 167 994 2.432
Cargo / (abono) a resultados 228 - (20) (78) 130
Impuesto cargado a patrimonio neto - - - - -
Al 31 de diciembre de 2015 1.500 (1) 147 916 2.562

Los importes de activos por impuestos diferidos recogidos en la columna “30% amortizacion 13 y 14" corresponde al

efecto impositivo del 30% del gasto por amortizacion del ejercicio, no deducible fiscalmente en los ejercicios 2014 y

2015, segun establecia el Real Decreto-ley 16/2012, de 27 de diciembre, por el que se adoptaron diversas medidas

tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica.

Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante el ejercicio han sido los siguientes:

Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

22. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

Miles de euros

2015 2014
- (136)
529 1.284
529 1.148

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye

geograficamente como sigue:

Mercado
Espafa
Turquia
Italia
Grecia
Francia
Jordania
Republica Checa
Portugal
Argelia
Austria
Otros

2015 2014
85% 84%
4% 3%
2% 2%
2% 2%
1% 2%
1% 1%
1% 1%
1% 1%
1% -

- 1%

2% 3%
100% 100%
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A continuacion se presenta el desglose de venta de bienes por grupo de productos:

Miles de euros

2015 2014

Especialidades farmacéuticas 150.486 140.546
Agentes de contraste y otros productos hospitalarios 26.312 24.577
Productos de libre dispensacion 6.147 6.343
Venta bemiparina a otras empresas grupo (Nota 31.a) 17.406 24.332
Otros 196 507
200.547 196.305

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros

2015 2014

Compras 112.158 120.438
Variacion de existencias (3.718) (3.425)
108.440 117.013

¢) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

En este epigrafe se recogen principalmente los ingresos por servicios de administracion y cesion de fuerza de ventas a

empresas del grupo (Nota 31.a).

d) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha obtenido y reconocido un ingreso neto por subvenciones oficiales de 232 miles

de euros (1.909 miles de euros en 2014) concedidas para hacer frente a gastos del ejercicio destinados a determinados

proyectos de I+D, principalmente.

e) Gastos de personal

Miles de euros

2015 2014

Sueldos, salarios y asimilados 26.179 24.974
Cargas sociales:

- Aportaciones y dotaciones para pensiones (Nota 30.a) 32 42

- Otras cargas sociales 5.018 4.790

31.229 29.806

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye, indemnizaciones por despido por 836 miles de euros (934 miles de

euros en el 2014).
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2015 2014

Consejeros ejecutivos 4 4
Directivos 14 12
Investigacion 148 122
Comerciales 233 265
Administracion 38 40
437 443

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

2015 2014

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros ejecutivos 4 - 4 4 - 4
Directivos 10 4 14 8 4 12
Investigacion 41 104 145 38 86 124
Comerciales 111 100 211 143 109 252
Administracion 12 30 42 8 30 38
178 238 416 201 229 430

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 existen 7 empleados en plantilla con discapacidad igual o superior al 33%.

23. Impuesto sobre beneficios vy situacion fiscal

Los saldos con administraciones publicas al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Hacienda Publica, IVA 2.369 - 2.066 -
Hacienda Publica, I.R.P.F - 266 - 403
Impuesto de sociedades 3.945 - 4117 -
Organismos de la Seguridad Social - 440 - 477
Otros saldos con administraciones publicas 3.806 - 4,599 -
10.120 706 10.782 880

En el apartado de “otros saldos con administraciones publicas” se recogen importes a cobrar de diferentes organismos
oficiales por los siguientes conceptos:

Miles de euros

2015 2014
Intereses de demora a cobrar 806 749
Subvenciones pendientes de cobro 3.000 3.850
3.806 4.599
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Con fecha 1 de agosto de 2007 la Sociedad se convirtié en la entidad dominante del grupo fiscal 362/07. En virtud de la
aplicacion del régimen fiscal de consolidacién previsto en la norma del Impuesto sobre Sociedades, ROVI, dominante
del grupo fiscal, recoge en su balance deudas con empresas del grupo por efecto impositivo (Nota 31.f) por importe de
87 miles de euros (172 miles de euros en 2014), asi como créditos con empresas del grupo por efecto impositivo por
importe de 3.495 miles de euros (9.099 miles de euros en 2014).

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios
es la siguiente:

Miles de euros

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos 17.509 (251)
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades (1.870) (529)
Diferencias permanentes
- Individuales 946 (85) 861 - - -
- De consolidacién - (12.947) (12.947) - - -
Diferencias temporarias:
- Individuales

- con origen en el ejercicio 526 (70) 456 - - -

- con origen en ejercicios ant. 973 (877) 96 - - -
- De Consolidacion

- con origen en el ejercicio - (933) (933) - - -

- con origen en ejercicios ant. 1.476 - 1.476 - - -
Base imponible previa 4.648 (780)

Las diferencias permanentes individuales se corresponden con gastos que no tienen la consideracién de fiscalmente
deducibles asi como cesién de intangibles.

Las diferencias permanentes de consolidacién Unicamente se corresponden con eliminaciones por el reparto de
dividendos entre empresas del grupo fiscal.

Las diferencias temporarias individuales se corresponden con la aplicacion del régimen de libertad de amortizacion
asociada a los activos afectos a I+D, a gastos contables no deducibles fiscalmente de manera temporal, asi como con la

libertad de amortizacion asociada al mantenimiento de empleo.

Las diferencias temporarias de consolidacién se corresponden con las eliminaciones e incorporaciones por operaciones
realizadas entre empresas del grupo fiscal.
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente (1.299) (4.652)
Deducciones 2.647 2.934
Impuesto diferido 534 1.040
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores (12) -
1.870 (678)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre la base imponible.

La Sociedad ha generado durante el ejercicio 2015 deducciones por importe de 2.876 miles de euros (2.380 miles de
euros en el 2014), teniendo asimismo derecho a compensar deducciones de ejercicios anteriores por importe de 2.371
miles de euros (2.276 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Durante el 2015 se han aplicado deducciones por
importe de 2.647 miles de euros (2.934 miles de euros en 2014), quedando aln deducciones por I+D no reconocidas
pendientes de aplicacion para ejercicios futuros por importe de 2.600 miles de euros (1.722 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014). Del total de las deducciones pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2015 la Sociedad
ha reconocido en su activo 1.500 miles de euros (Nota 21) (1.272 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

El importe satisfecho por la Sociedad en concepto de pagos fraccionados por el impuesto de sociedades del Grupo
fiscal ha sido de 3.852 miles de euros en el 2015 (5.423 miles de euros en el 2014). El impuesto corriente consolidado
del ejercicio 2015, una vez reducido por el importe de pagos a cuenta y retenciones del ejercicio, ha generado a la
Sociedad una cuenta a cobrar por impuesto corriente de 1.740 miles de euros (2.205 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014), a los que hay que afiadir 2.205 miles de euros correspondientes al ejercicio 2014 y que a 31 de diciembre de
2015 se encontraban pendiente de cobro (1.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 correspondientes al ejercicio
2013).

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 10 del articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que los importes
acogidos a la deduccion por reinversion fueron los siguientes:

Renta acogida a

la reinversion Fecha
Ejercicio (miles euros) reinversion

2009 2.860 2009
2010 2.250 2010
2011 5.600 2011
2012 - -
2013 - -
2014 - -
2015 - -
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A 31 de diciembre de 2015 permanecen abiertos a comprobacién/inspeccion los siguientes periodos y conceptos
tributarios:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2011-14
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2012-15
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 2012-15
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2012-15

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

24, Resultado financiero

Miles de euros

2015 2014
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 31.d) (12.947) (12.555)
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros (844) (523)
(13.791) (13.078)
Gastos financieros:
Por deudas con terceros 1.724 2.404
1.724 2.404
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrume ntos financieros
Resultado por enajenaciones y otras - 302
- 302
Resultado financiero (12.067) (10.372)

a) Ingresos y gastos financieros

Miles de euros

2015 2014
Ingresos financieros:
- Dividendos de participaciones en empresas del grupo (12.947) (12.555)
- Otros ingresos financieros (844) (523)
(13.791) (13.078)
Gastos financieros:
- Intereses de préstamos 1.724 2.404
1.724 2.404
(12.067) (10.674)
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La partida de gastos por intereses recoge en el ejercicio 2014, entre otros conceptos, los intereses vinculados a la
devolucién del importe pendiente (10.373 miles de euros) del préstamo de 11.900 miles de euros concedido por el
Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad para el desarrollo del proyecto de vacuna en 2009 (Nota 18.b.2).

b) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Durante el 2014 la Sociedad transfirio6 302 miles de euros de patrimonio a la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la venta de participaciones de los fondos de inversién contratados (Nota 11).

25. Flujos de efectivo de las actividades de explot __acién

Miles de euros

2015 2014

Resultado del ejercicio antes de impuestos 15.639 25.022
Ajustes del resultado:
- Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6) 6.321 5.605
- Ingresos financieros (Nota 24.a) (844) (523)
- Gastos financieros (Nota 24.a) 1.724 2.706
- Variacion neta de provisiones 470 (344)
- Subv. de inmovilizado no financiero e ingresos por licencias de distribucion (676) (2.237)
- Otros ingresos y gastos 181 1.520

22.815 31.749
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 1.835 (9.494)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 95.542 (43.405)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (98.402) 44.326

(1.025) (8.573)
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl otacion:
- Pagos de intereses (394) (2.658)
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.981) (3.932)
- Otros Cobros (pagos) (Nota 19) 110 210

(2.265) (6.380)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaci6 n 19.525 16.796
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26. Flujos de efectivo de las actividades de inv___ersién

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
- Inmovilizado intangible (Nota 5)

- Inmovilizado material (Nota 6)

- Otros activos financieros (Notas 8 y 10)

Cobros por desinversiones:

- Inmovilizado material (Nota 6)

- Oftros activos financieros (Nota 11)
- Otros activos (Nota 24.a)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

27. Flujos de efectivo de las actividades de fina___nciacion

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier o:
- Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst rumentos de patrimonio:

- Dividendos (Nota 15 b) y d)
- Transacciones con acciones propias (Nota 15 c)

Flujos de efectivo de las actividades de las activi  dades de financiacion

28. Contingencias

Miles de euros

2015 2014
- (267)
(3.147) (3.945)
(5.064) (16.044)
(170) -
(8.381) (20.256)
12 4

- 16.201

787 345
799 16.550
(7.582) (3.706)

Miles de euros

2015 2014
6.334 7.000
6.334 7.000

(8.346) (8.042)
(5.148) (1.969)
(13.494) (10.011)
(7.160) (3.011)

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene avales bancarios por importe de 6.226 miles de euros (6.785 miles de
euros en 2014). Estos avales fueron concedidos principalmente para la participacion en concursos publicos y para la

recepcion de subvenciones y anticipos reembolsables.

29. Compromisos

a) Compromisos por arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre de 2015
ascienden a 2.024 miles de euros (2.365 al 31 de diciembre de 2014), de los cuales 1.104 miles de euros corresponden
vencimientos a menos de un afio (1.030 miles de euros a menos de un afio a 31 de diciembre de 2014).
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El gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio 2015 correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 2.051 miles de euros (2.082 miles de euros en 2014).

b) Adquisicién de Bertex Pharma GmbH

Del contrato de adquisicion de la compafiia Bertex Pharma GmbH realizado en el ejercicio 2007, se derivan
compromisos futuros de pagos. El contrato de compra establece un componente variable que dependera de la
consecucion favorable de pruebas clinicas para el desarrollo de productos y su posterior comercializacion. Los
compromisos relacionados con esta transaccién son:

b.1) Sise realiza el desarrollo y comercializacion de forma interna:

¢ 350 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 1. De este
importe 100 miles de euros fueron satisfechos durante el ejercicio 2011 y 250 miles de euros lo fueron en el 2014.

¢ Un pago de 200 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 2;

¢ Un pago de 300 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 3;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacion de algun producto farmacéutico;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacién de algin producto farmacéutico en alguno de los
principales mercados (USA, Jap6n, Alemania, Francia, Italia o UK).

b.2) Si se realiza el desarrollo o comercializacién por terceras personas:

¢ Un 5% de los ingresos que obtenga ROVI por el desarrollo y comercializacién por parte de terceras personas de
productos (neto de costes directos o indirectos de produccién y administrativos).

Los pagos realizados por desarrollo o comercializacion interna detallados en el punto a) excluyen a los realizados en el
punto b) y viceversa pero si ROVI concluye las fases de desarrollo clinico 1 y 2 y encarga a un tercero o realiza para un
tercero las fases posteriores se aplicara esta clausula pero se deduciran los pagos realizados por las fases 1y 2 de

acuerdo con el punto a).

La evolucion de las pruebas clinicas reaalizadas por Bertex GmbH esta transcurriendo conforme a lo planificado.

30. Retribucién al Consejo de Administracién ya __lta direccién

Al 31 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion estaba compuesto por los siguientes miembros:

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez Presidente
D. lvan Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente primero
D. Javier Lopez-Belmonte Encina Vicepresidente segundo
D. Juan Lépez-Belmonte Encina Consejero Delegado
D. Enrique Castell6n Leal Vocal
D. Miguel Corsini Freese Vocal
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda Vocal

El Secretario no Consejero es D. Gabriel NUfiez Fernandez.
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a) En cumplimiento a lo establecido en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. se incluye la siguiente informacion relativa a los miembros del Consejo de Administracion al
31 de diciembre de 2015:

1. El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

a. Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero asi como la remuneracion adicional como
presidente o miembro de alguna comisién del Consejo. Los importes correspondientes a los ejercicios 2015 y
2014 son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014

D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 68 60
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Enrique Castellon Leal 60 60
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Miguel Corsini Freese 60 80
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda 34 -
402 380

b. Cualquier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razén por la que se
otorgaron; No aplica

c. Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida (Nota 3.10 a); o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion
definida (no existen planes de prestacion definida);

Miles de euros

2015 2014

D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 8 12
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 8 10
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 8 10
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 8 10
32 42

d. Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones; No aplica.

e. Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo; No aplica.
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f. Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos. Las
retribuciones correspondientes al ejercicio 2015 y 2014 han sido las siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Fijo Variable Fijo Variable
D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 170 - 182 69
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 294 124 302 123
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 215 96 215 96
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 216 96 216 96
895 316 915 384

Durante el ejercicio 2015 D. Juan Lopez-Belmonte Lopez ha renunciado a su cargo como consejero delegado
asi como al ejercicio de las facultades ejecutivas que venia desarrollando, pasando a tener la consideracion
de Presidente no ejecutivo del Consejo de Administracion.

g. Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o la entidad del
grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion vinculada o su omision
distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el consejero. No aplica

2. El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones 0
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:

a. Nimero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

b. Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacién del nimero de acciones afectas y el precio
de ejercicio;

C. Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y demas

requisitos de ejercicio;

d. Cualquier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han producido entregas a consejeros de acciones, opciones o cualquier
otro instrumento referenciado al valor de la accion.

3. Informacion sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Miles de euros

2015 2014
Retribucién de consejeros ejecutivos 1.211 1.299
Resultado de la Sociedad dominante 17.509 24.344
Retribucion de consejeros ejecutivos / Resultado atribuido a
la sociedad dominante 6,92% 5,34%
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b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2015 al personal de alta direccion, excluyendo la recibida por los
consejeros ejecutivos detalladas en los apartados a)l.c y a)l.f anterior, ha ascendido a 1.382 miles de euros (1.102
miles de euros en 2014).

No se han concedido préstamos al personal de alta direccién en los dos Ultimos ejercicios.

C) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

31. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas del Grupo y otras empresas vinculadas son realizadas bajo los términos y condiciones
normales de mercado y siguiendo los acuerdos establecidos entre las partes.

a) Venta de bienes y prestacién de servicios

Miles de euros

2015 2014
Venta de bienes:
- Dependientes (Nota 22.a) 17.406 24.332
17.406 24.332
Prestacién de servicios:
- Dependientes (Nota 22.c) 1.933 1.238
1.933 1.238
19.339 25.570

Los servicios prestados por ROVI a sus sociedades dependientes y a los negocios conjuntos son de administracion y
direccién, principalmente.
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b) Compra de bienes y recepcidn de servicios

Miles de euros

2015 2014
Compra de bienes:
- Dependientes 52.572 51.932
52.572 51.932
Recepcion de servicios:
- Dependientes 1.482 1.825
- Administradores 24 24
- Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez 759 757
2.265 2.606
54.837 54.538

La compra de servicios a entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte LOpez corresponde a pagos por
arrendamientos operativos a las sociedades Inversiones Borbollén, S.L. y y Norba Inversiones, S.L.

c) Dividendos pagados

Los dividendos pagados a la sociedad Inversiones Clidia, S.L. en el ejercicio 2015 han ascendido a 5.885 miles de euros
(5.387 miles de euros en el 2014).

d) Dividendos recibidos

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad ha recibido los siguientes dividendos de empresas del Grupo (Nota 24):

Miles de euros

2015 2014

- Rovi Contract Manufacturing, S.L. 3.661 5.434

- Bemipharma Manufacturing, S.L. 44 -
- Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 11

- Frosst Ibérica, S.A. 9.231 7.121

12.947 12.555

e) Otras transacciones

Miles de euros

2015 2014
Cobro de intereses
- Negocios conjuntos 22 22
Pago de intereses
- Dependientes 223 238
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En el ejercicio 2013 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. concedié un préstamo de 1.050 miles de euros a Alentia
Biotech, S.L. El tipo de interés pactado fue del 2,00% anual y la devolucién se realizard mediante Unico pago en un
plazo de dos afios desde la concesion.

f) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Miles de euros

2015 2014
Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor acreedor deudor acreedor
Por compras/ventas o prestacion de servicios
- Dependientes 33.909 26.493 81.776 117.461
- Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez 33 134 33 133
- Administradores - 1 - -
33.942 26.628 81.809 117.594
Por deuda por Impuesto de Sociedades
- Dependientes (Nota 23) 3.495 7 9.099 92
- Negocios conjuntos - 80 - 80
3.495 87 9.099 172
Por préstamos concedidos, a valor razonable:
- Asociadas 5 - 5 -
- Negocios conjuntos 100 - 100 -
105 - 105 -
Por dividendos
- Dependientes 12.947 - 43.890 -
12.947 - 43.890 -
Otros conceptos:
- Administradores 482 526 440 564
- Directivos clave - 273 - 224
- Parientes cercanos de Administradores o accionistas 156 - 156 -
638 799 596 788
TOTAL 51.127 27.514 135.499 118.554

Durante el ejercicio 2015 se ha realizado una compensacion de saldos deudores y acreedores con empresas del grupo,
viéndose afectados por esta compensacion los saldos a cobrar por la Sociedad por dividendos, los saldos acreedores y
deudores de origen comercial y los saldos acreedores y deudores por el Impuesto sobre Sociedades de ejercicios
anteriores a 2015.

32. Informacioén sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo proposito principal sea la minimizaciéon del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Durante los dos ultimos ejercicios no se han realizado inversiones en sistemas, equipos e instalaciones destinados a
actividades medioambientales.
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Durante el ejercicio 2015, y con el fin de contribuir a la proteccién y mejora del medio ambiente, la Sociedad ha incurrido
en gastos para la eliminacion de residuos por el importe de 113 miles de euros (153 miles de euros en el 2014).

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene conocimiento de posibles contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas.

33. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios de revision y verificacion contable en el ejercicio 2015 ascienden a 162 miles de euros y 52 miles de euros
respectivamente (110 y 52 miles de euros en el ejercicio 2014) y por servicios de revisién de subvenciones 8 miles de
euros (6 miles de euros en 2014). Adicionalmente, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha prestado servicios de
asesoramiento sobre el cumplimiento del Cédigo Deontoldgico de Farmaindustria y de obligaciones resultantes de las
Ultimas reformas legislativas en material penal y societaria por importe de 148 miles de euros (93 miles de euros en
2014).

Los honorarios de auditoria del consolidado del que la Sociedad es sociedad dominante ascendieron a un total de 233
miles de euros (181 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), importe que incluye los 162 miles de euros
correspondientes a la Sociedad y ya mencionados en el parrafo anterior (110 miles de euros en 2014).

Existen ademas honorarios devengados por servicios prestados por Landwell PricewaterhouseCoopers Tax and Legal

Services, S.L, que incluye asesoramiento fiscal y legal, por un importe de 267 miles de euros (274 miles de euros en
2014) y por PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. por importe de 25 miles de euros en 2014.
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Informe de gestion 2015

El Consejo de Administracion de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (ROVI) formula el siguiente Informe de Gestion
de conformidad con los articulos 262, 148 d) y 526 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y 61 bis de
la Ley del Mercado de Valores.

1. Perfil corporativo

ROVI es una compariia farmacéutica especializada espafiola, plenamente integrada y dedicada a la investigacion,
desarrollo, fabricacion bajo licencia y comercializacion de pequefias moléculas y especialidades bioldgicas.

La Compaiiia cuenta con una cartera diversificada de productos que viene comercializando en Espafia a través de un
equipo de ventas especializado, dedicado a visitar a los médicos especialistas, hospitales y farmacias. La cartera de
ROVI, con 30 productos comercializados principales, esta centrada en estos momentos en su producto destacado, la
Bemiparina, una heparina de segunda generacion de bajo peso molecular desarrollada a nivel interno. La cartera de
productos de ROVI, en fase de investigacion y desarrollo, se centra principalmente en la expansion de aplicaciones,
indicaciones y mecanismos de accidn alternativos de los productos derivados heparinicos y otros glucosaminoglicanos y
en el desarrollo de nuevos sistemas de liberacion controlada basados en la tecnologia ISM® con el objeto de obtener
nuevos productos farmacéuticos que permitan la administracién periddica de farmacos sujetos a administraciones
diarias en tratamientos cronicos o prolongados.

Para mas informacién, visite www.rovi.es

2. Evolucién de los negocios

El importe neto de la cifra de negocios  aumentd un 2%, hasta alcanzar los 200,5 millones de euros en 2015, como
resultado de la fortaleza del negocio de especialidades farmacéuticas, cuyas ventas crecieron un 7% hasta los 183,5
millones de euros.

Las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion crecieron un 7% hasta alcanzar los 150,5 millones de
euros en 2015

Las ventas de Bemiparina, la heparina de bajo peso molecular (HBPM) de ROVI, tuvieron un comportamiento positivo
en Espafia en 2015, con un crecimiento del 5% hasta alcanzar los 50,4 millones de euros. Las ventas internacionales
permanecieron estables en 24,7 millones de euros, recuperando la desaceleracion de las ventas de los primeros nueve
meses de 2015, debido principalmente al lanzamiento del producto en China y Brasil en el cuarto trimestre. Las ventas
totales de Bemiparina aumentaron un 3% en 2015, situandose en los 75,1 millones de euros.

Las ventas de Vytorin ®, Orvatez® y Absorcol ®, la primera de las cinco licencias de MSD indicada como tratamiento
complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia, crecieron un 14% en 2015, hasta alcanzar los 24,3
millones de euros.

Las ventas de Hirobriz® Breezhaler® y Ulunar® Breezhaler® , ambos broncodilatadores por via inhalatoria de
Novartis dirigidos a pacientes con dificultades respiratorias debido a una enfermedad pulmonar denominada
Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), que ROVI empez6 a comercializar en Espafia en el cuarto trimestre
de 2014, se incrementaron en 3,6 veces hasta alcanzar los 7,5 millones de euros en 2015.
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Las ventas de Volutsa ®, un producto de prescripcion de la compafia Astellas indicado para el tratamiento de los
sintomas moderados a graves de llenado y sintomas de vaciado asociados a la hiperplasia prostatica benigna, que
ROVI distribuye en Espafia desde febrero de 2015, alcanzaron los 3,2 millones de euros en 2015.

Las ventas de Medicebran ® y Medikinet ®, productos de prescripcion de la compariia Medice indicados para el
tratamiento del TDAH (Trastorno por Déficit de Atencion e Hiperactividad) en nifios y adolescentes, que ROVI distribuye
en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013, disminuyeron un 1% en 2015, situandose en los 7,4 millones de
euros.

Las ventas de Corlentor ®, un producto de prescripcion para la angina estable y la insuficiencia cardiaca crénica de la
compafiia Laboratorios Servier, disminuyeron un 3% en 2015, situandose en los 13,4 millones de euros.

Las ventas de Exxiv®, un inhibidor selectivo de la COX-2 de MSD, disminuyeron un 14% en 2015 hasta situarse en los
5,9 millones de euros, debido principalmente a la caida del mercado de los COX-2.

Las ventas de Thymanax ®, un antidepresivo innovador de Laboratorios Servier, que ROVI distribuye en Espafia bajo
acuerdo de co-marketing desde marzo de 2010, disminuyeron un 28% en 2015 hasta los 7,4 millones de euros.

Segun IMS, el mercado de productos innovadores en Espafia disminuy6 un 0,9% en 2015 frente al afio anterior. No
obstante, las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcién de ROVI aumentaron un 7% en 2015, superando
al mercado en 7,9 puntos porcentuales.

Adicionalmente, se espera una subida anual del 0,6% del gasto farmacéutico en 2016, segin Farmaindustria®.
Asimismo, el prondstico de IMS Health?, para el gasto farmacéutico en Esparia, apunta a una tasa de crecimiento anual
de entre el 1,3% y el 1,6% para el periodo 2016-2019. A pesar de la dificil situacion que atraviesa la industria
farmacéutica, ROVI espera seguir creciendo.

Las ventas de agentes de contraste para diagndstico por imagen y otros productos hospitalarios aumentaron un 7%
en 2015, hasta los 26,3 millones de euros.

Las ventas de productos farmacéuticos sin prescripcion (‘OTC") y otros disminuyeron un 5% hasta los 6,7 millones
de euros en 2015, en comparacién con el afio anterior.

El beneficio neto alcanzé los 17,5 millones de euros en el ejercicio 2015.

http://vww.farmaindustria.es/web/documento/indicadores-basicos-del-sector-la-industria-farmaceutica-espanola-y-su-mercado-en-
cifras/
2IMS Health, Market Prognosis September 2015
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3. Liquidez y recursos de capital

3.1 Liquidez
A 31 de diciembre de 2015, ROVI tenia una posicion de tesoreria bruta de 28,7 millones de euros, frente a los 23,7
millones de euros a 31 de diciembre de 2014, y una deuda neta (activos financieros y efectivo menos deuda financiera a

corto y a largo plazo) de 13,1 millones de euros, frente a los 11,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2014.

3.2 Recursos de capital

Al cierre del ejercicio 2015, la deuda total de ROVI asciende a 41,7 millones de euros (34,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014). La deuda con organismos oficiales, a 0% de tipo de interés, representaba a dicha fecha el 32% del
total de la deuda.

El desglose de la deuda es el siguiente:

En miles de euros 31 Diciembre 2015 31 Diciembre 2014

Préstamos de entidades de crédito 28.179 20.560
Deuda con organismos oficiales 13.597 14.376
Total 41.777 34.936

A 31 de diciembre de 2015, los préstamos de entidades de crédito aumentaron en 7,6 millones de euros. En 2015, ROVI
refinancié su deuda bancaria con condiciones de financiacion mas ventajosas; la deuda bancaria se increment6 en 10
millones de euros con tipos de interés aplicables a la deuda viva de entre 0,70% y 1%.

En el ejercicio 2014 se produjo una reduccion significativa de la deuda con organismos oficiales debido principalmente a
la devolucién del importe pendiente (10,4 millones de euros) de un préstamo de 11,9 millones de euros concedido por el

Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad para el desarrollo del proyecto de vacuna en 2009

Los vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2015 se reflejan en el siguiente grafico (en millones de euros):

14 A

12

10

2016 2017 2018 2019 2020 en adelante

La Sociedad no espera ninglin cambio material en la estructura entre fondos propios y deuda o en el coste relativo de
los recursos de capital durante el afio 2016, en comparacion con la del 2015.
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3.3 Andlisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

En el desarrollo corriente de la actividad empresarial, y con el objetivo de gestionar las operaciones y la financiacion
propias, la Sociedad ha recurrido a la realizaciéon de determinadas operaciones que no se encuentran recogidas en el
balance, tales como arrendamientos operativos. El objetivo de la Sociedad es optimizar los gastos de financiacion que
conllevan determinadas operaciones financieras, por lo que ha optado, en determinadas ocasiones, por arrendamientos
operativos en lugar de adquisicion de activos. Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no
cancelables al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 2.024 miles de euros (2.365 al 31 de diciembre de 2014), de los
cuales 1.104 miles de euros corresponden vencimientos a menos de un afio (1.030 miles de euros a menos de un afio a
31 de diciembre de 2014).

4. Hechos operativos vy financieros relevantes

4.1 ROVI anuncia gue el ensayo clinico de Risperidona ISM® “PRISMA-2" ha concluido con éxito

Como parte del desarrollo clinico del nuevo inyectable de larga duracién Risperidona ISM® la compaiiia ha finalizado
con éxito el estudio PRISMA-2.

El estudio PRISMA-2 es un ensayo clinico de fase Il paralelo y abierto realizado en cuatro centros estadounidenses. El
principal objetivo de este ensayo ha sido evaluar la seguridad y el perfil farmacocinético, asi como explorar la eficacia,
de multiples dosis intramusculares de Risperidona ISM® en pacientes con esquizofrenia estable®. Se han administrado,
de forma aleatoria, cuatro dosis mensuales de 75 mg de Risperidona ISM® a sesenta y siete pacientes esquizofrénicos,
inyectadas en el gluteo o el musculo deltoides, sin incluir suplementacion con risperidona oral.

Los resultados positivos finales se anunciaran antes de final de afio. Los resultados del PRISMA-2, junto con los datos
de estudios anteriores, se utilizaran en el asesoramiento cientifico que la compafiia planea solicitar a la European
Medicines Agency (EMA) y a la US Food and Drug Administration (FDA) para discutir el disefio del estudio clinico de
fase lll, que se prevé iniciar en el primer semestre de 2016.

4.2 ROVI firma un contrato con Merus Labs para la fabricacién de Sintrom®

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“ROVI” o la “Sociedad”) anuncia la firma de un contrato con la sociedad Merus
Labs Netherland B.V. (“Merus”), compafiia farmacéutica especializada en la adquisicion y concesion de licencias a
terceros de productos farmacéuticos, mediante el cual ROVI fabricard a Merus el producto farmacéutico Sintrom®
(acenocumarol), que esta indicado para el tratamiento y profilaxis de las afecciones tromboembodlicas.

Segun los términos del contrato firmado, ROVI prestara a Merus los servicios de fabricacion y acondicionamiento que
sera prestado por Frosst Ibérica, S.A., sociedad perteneciente al Grupo Rovi, en régimen de exclusividad, del producto
farmacéutico Sintrom® para su suministro en Espafia y Portugal, durante un periodo de cinco afios. En este sentido,
esta previsto que la fabricacion anual de este producto conlleve un aumento de, aproximadamente, el 25% de la
produccioén de la planta de Frosst Ibérica, S.A.

SPharmacokinetics and Tolerability Study of Risperidone ISM® in Schizophrenia (PRISMA-2).
[http://clinicaltrials.gov/show/NCT02086786].
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Dentro del mismo acuerdo, se establece que ROVI preste servicios de logistica y distribuciéon de Sintrom® en Espafia,
en régimen de exclusividad, durante un periodo de un afio, renovable anualmente.

ROVI inicié la prestacion de servicios de logistica y distribucion de Sintrom® en el tercer trimestre de 2015, una vez
obtenida la autorizacidon por parte de la Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios (AEMPS).
Asimismo, ROVI espera obtener la autorizacion por parte de dicha agencia para la fabricacion de este producto en el
segundo semestre de 2016.

4.3 ROVI anuncia la comercializacién de Orvatez® en Espaiia

ROVI ha firmado un acuerdo con Merck Sharp & Dohme S.A. (MSD) para la comercializacion en Espafia de Orvatez®,
un medicamento que combina dos principios activos, ezetimiba y atorvastatina, que actdan inhibiendo las dos fuentes de
origen del colesterol. Esta indicado en pacientes adultos con hipercolesterolemia primaria (niveles elevados en sangre
de colesterol) o hiperlipidemia mixta (niveles elevados en sangre de colesterol y triglicéridos) cuando el uso de un
producto en combinacién se considere adecuado. Orvatez® puede usarse en pacientes no controlados adecuadamente
con una estatina sola o bien en pacientes ya tratados con una estatina y ezetimiba. Orvatez® se comercializara en
Espafa, en régimen de co-marketing con Atozet® que ya esta siendo comercializado por MSD.

Orvatez® forma parte del primero de los cinco derechos de comercializacion que MSD otorgé a ROVI sobre sus
productos, en virtud del acuerdo farmacéutico estratégico de comercializacion y fabricacion alcanzado con fecha 23 de
julio de 2009.

Con Orvatez®, ROVI amplia su cartera de productos y refuerza su apuesta por el area de hipercolesterolemia en la que
actualmente ofrece dos productos de MSD, Absorcol® y Vytorin®, como alternativas terapéuticas para los problemas de

colesterol.

4.4 ROVI anuncia el acuerdo de comercializacién de Volutsa® en Espaiia

ROVI ha firmado un acuerdo con Astellas Pharma, S.A. (Astellas) para la comercializacion en Espafia de Volutsa®
(succinato de solifenacina e hidrocloruro de tamsulosina), que corresponde a Vesomni® de Astellas.

En virtud de este acuerdo de comercializacién, ROVI se encargara de la promocién y distribucion en el territorio espafiol
de Volutsa®, un comprimido de liberacion modificada que combina dos medicamentos diferentes llamados solifenacina
y tamsulosina. Solifenacina pertenece a un grupo de medicamentos denominados anticolinérgicos y tamsulosina
pertenece a un grupo de medicamentos denominados alfa-bloqueantes. Volutsa® esta indicado para el tratamiento de
los sintomas moderados a graves de llenado (urgencia, aumento de la frecuencia miccional) y sintomas de vaciado
asociados a la hiperplasia prostatica benigna (HPB) en hombres que no responden adecuadamente al tratamiento con
monoterapia.

ROVI ha iniciado la comercializacién de Volutsa® en el primer trimestre de 2015, al mismo tiempo que Astellas comenzé
la de Vesomni®.
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5. Investigaciéon y desarrollo

ISM®

ROVI informa de que el ensayo clinico de Risperidona ISM® “PRISMA-2" ha concluido con éxito y los resultados
positivos finales se anunciaran antes de final de afo.

Asimismo, como se ha comunicado anteriormente, ROVI esta construyendo una nueva planta que permitira fabricar
nuevos productos con la tecnologia ISM® para principios activos de alta potencia, como es el caso de letrozol. Tras
haber finalizado los estudios no clinicos regulatorios para Letrozol ISM®, dicho producto entrara en desarrollo clinico.
Esta nueva planta de fabricacion producira la medicacion para el primer estudio en humanos con Letrozol ISM®, que se
espera comenzar en el primer semestre de 2016.

Biosimilar de enoxaparina

Con respecto al area de Glicémica, el 9 de febrero pasado, tras la finalizacion de la fase de validacién, se inicio el
proceso de evaluacién en Europa para la obtencion de la autorizacion de comercializacién de una heparina de bajo peso
molecular, biosimilar de enoxaparina. El proceso de evaluacion esta avanzando segun el calendario pre-establecido.

6. Dividendos

El Consejo de Administracion de ROVI propondra, para su aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, el
pago de un dividendo de 0,1390 euros por accién en aplicacion del resultado de 2015. Esta propuesta de dividendo
implicaria el reparto del 35% del beneficio neto consolidado del afio 2015.

La Junta General de Accionistas de ROVI, en su reunion celebrada el 9 de junio de 2015, acord6 el pago a los
accionistas de un dividendo de 0,169 euros brutos por acciéon con cargo a los resultados del ejercicio 2014. Este
dividendo se distribuy6 el 2 de julio de 2015 y ha supuesto un incremento del 5%, comparado con el dividendo pagado
con cargo a los resultados del ejercicio 2013.

7. Adquisicién de inmovilizado

ROVI ha invertido 8,2 millones de euros en inmovilizado en el ejercicio 2015, comparado con los 20,0 millones de euros
del afio anterior. De la inversion realizada hay que destacar lo siguiente:

- En el inmovilizado material, gran parte de las altas estan relacionadas con la adquisicion de los activos
relacionados con la planta para el desarrollo del proyecto ISM®;

— Durante el ejercicio 2015 se han registrado altas y traspasos por un importe neto total de 3.083 miles de euros
correspondientes a los gastos incurridos en el desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de
enoxaparina, cuyo proceso de evaluacion en Europa se inicid tras la finalizacion de la fase de validacion. La
vida util de este inmovilizado es de 20 afios.
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8. Operaciones con acciones propias

A lo largo del ejercicio 2015 el Grupo ha adquirido un total de 491.756 acciones propias (354.665 durante el 2014),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 6.546 miles de euros (3.345 miles de euros en el ejericicio 2014).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 116.320 acciones propias (139.931 durante el 2014) por un importe de
1.398 miles de euros (1.376 miles de euros en 2014). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio
ponderado de 1.247 miles de euros (1.314 miles de euros en 2014), originando un beneficio en la venta de 151 miles de
euros (62 miles de euros en 2014) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2015 existen en autocartera
676.136 acciones propias (300.700 a 31 de diciembre de 2014).

9. Personal

El numero medio de empleados durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 437, frente a los 443 del ejercicio 2014.

10. Perspectivas para el 2016

ROVI prevé que la tasa de crecimiento de sus ingresos operativos para el afio 2016 se sitle entre la banda alta de la
primera decena (es decir, la decena entre 0 y 10%) y la banda baja de la segunda decena (es decir, la decena entre 10
y 20%), a pesar de que (i) Farmaindustria! espera un ligero incremento del mercado farmacéutico espaiiol del 0,6% y (ii)
el pronostico de IMS Health?, para el gasto farmacéutico en Esparia, apunta a una tasa de crecimiento anual de entre el
1,3% y el 1,6% para el periodo 2016-2019.

ROVI espera que sus motores de crecimiento sean la Bemiparina, los nuevos acuerdos de licencias de distribucion

(Volutsa®, Orvatez®, Ulunar® e Hirobriz®), la contribucién de Vytorin® y Absorcol®, la cartera de productos de
especialidades farmacéuticas existente y las nuevas licencias de distribucion de productos.

11. Gestién del riesgo

11.1 Riesqos operativos

Los principales factores de riesgo a los que el Grupo considera que esta expuesto respecto al cumplimiento de sus
objetivos de negocio son los siguientes:

- Cambios en la normativa reguladora del mercado dirigidos a la contencién del gasto farmacéutico (control de
precios, precios de referencia, potenciacién de genéricos, copago, plataformas de compras);

- Finalizacién de la relaciéon contractual con clientes que representen una parte significativa de sus ventas o
renovacion en términos menos favorables a los actuales;

- Variaciones en las condiciones de suministro de materias primas y otros materiales de acondicionamiento
necesarios para la fabricaciéon de sus productos;

http://www.farmaindustria.es/web/documento/indicadores-basicos-del-sector-la-industria-farmaceutica-espanola-y-su-mercado-en-
cifras/
2IMS Health, Market Prognosis September 2015
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- Morosidad a corto plazo en el pago de las Administraciones Publicas; y
- Riesgo fiscal inherente a la actividad de compafiias del tamafio y complejidad de la Sociedad

ROVI mantiene una actitud de vigilancia y alerta permanente ante los riesgos que puedan afectar negativamente a sus
actividades de negocio, aplicando los principios y mecanismos adecuados para su gestion y desarrollando
continuamente planes de contingencia que puedan amortiguar o compensar su impacto. Entre ellos, destacamos que la
Sociedad (i) persevera cada afio en un plan de ahorro interno que se ha centrado principalmente en la mejora de la
eficiencia de sus procesos operativos internos y externos; (ii) trabaja intensamente en el mantenimiento de una cartera
amplia y diversificada de productos y clientes; (iii) prosigue con su objetivo de apertura constante de nuevos mercados
gracias a su proyecto de expansion internacional; (iv) la Sociedad lleva un riguroso control del crédito y realiza una
efectiva gestion de tesoreria que le asegura la generacion y mantenimiento de circulante suficiente para poder efectuar
las operaciones del dia a dia; y (v) la Sociedad cuenta con un sistema de control de riesgos en materia fiscal exhaustivo
y con asesores fiscales externos que revisan la preparacion y presentacion de los diferentes impuestos asi como la
toma de decisiones en materia fiscal por parte de la Sociedad.

11.2 Riesgos financieros

El programa de gestion del riesgo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. Los principales riesgos detectados y
gestionados por el Grupo son:

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, a su vez, se divide en:

a) Riesgo de tipo de cambio: es muy reducido ya que la practica totalidad de los activos y pasivos del Grupo estan
denominados en euros. Adicionalmente, la mayoria de las transacciones extranjeras son realizadas en euros.

b) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto a este riesgo por las inversiones financieras, tanto temporales como
permanentes. Para gestionar este riesgo, el Grupo diversifica su cartera.

C) Riesgo de tipos de interés: el Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de los acreedores a
largo plazo obtenidos a tipo variable. Este riesgo es reducido ya que la mayor parte de la deuda corresponde a
organismos oficiales, que no estan sujetos a este riesgo.

d) Riesgo de precio de materias primas: el Grupo esta expuesto a variaciones en las condiciones de suministro de
materias primas y otros materiales de acondicionamiento necesarios para la fabricacion de sus productos.

- Riesgo de crédito.

Este riesgo se gestiona por grupos y surge de efectivo y de inversiones financieras temporales, depésitos en bancos y
otras inversiones financieras que se mantienen para su venta, asi como de saldos con clientes y mayoristas. El Grupo
controla la solvencia de estos activos mediante la revisidon de ratings crediticios externos y la calificacion interna de
aquellos gque no posean estos ratings.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2015

En este apartado debemos mencionar que, a pesar de esta gestion, las Comunidades Auténomas siguen demorado
considerablemente los pagos de los suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
empresas del sector. A pesar de esto, la empresa cuenta con una sélida posicién financiera, no viendo afectada su
liquidez.

- Riesgo de liquidez.
La direccion realiza un seguimiento perioddico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de

efectivo esperados, de forma que siempre existe suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus

necesidades de liquidez.

12. Cotizacién bursatil

El 5 de diciembre de 2007 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. realizd6 una Oferta Publica de Venta (“OPV") y
admision a cotizacién de acciones destinada, en principio, a inversores cualificados en Espafia y a inversores
cualificados o institucionales en el extranjero. El importe nominal de la operacion, sin incluir las acciones
correspondientes a la opcion de compra fue de 17.389.350 acciones ya emitidas y en circulacion con un valor nominal
de 0,06 euros cada una, por un importe nominal total de 1.043.361 euros. El precio de salida de la operacion se situ6 en
9,60 euros por accion.

En el siguiente grafico mostramos la evolucién de la cotizacién de Rovi durante el ejercicio 2015:
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En el siguiente grafico mostramos la evolucion de la cotizacion de Rovi comparada con el IBEX 35 en el gjercicio 2015:
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2015

13. Informe Anual de Gobierno Corporativo

En el Anexo 1 se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo realizado por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
para el ejercicio 2015.

14. Memoria de Responsabilidad Social Corporativa

En el Anexo 2 se incluye la memoria anual en materia de Responsabilidad Corporativa realizado por el Grupo ROVI
para el ejercicio 2015.

15. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2015.
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2015

ANEXO 1

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 2015

(ver http://www.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-28041283)
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2015

ANEXO 2

MEMORIA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA 2015
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1. INTRODUCCION.-

La presente memoria describe las principales actividades llevadas a cabo por ROVI en materia de Responsabili-
dad Social Corporativa (RSC). Siguiendo el caracter anual planteado por la compafiia, ROVI quiere dar a cono-
cer los avances y retos asociados con su RSC, asi como las acciones que permiten contribuir a la sostenibilidad
de nuestra sociedad en esta materia para 2015.

Este informe se ha preparado siguiendo las recomendaciones de la Guia para la elaboracién de memorias de
sostenibilidad, de Global Reporting Initiative (Guia GRI), en su version G4. En el apartado 6 del presente docu-
mento se incluye una tabla que traza el nimero del indicador con el apartado del presente documento en el que
se incluye la informacién correspondiente.

En la estrategia de negocio de ROVI la RSC es fundamental para asegurar la sostenibilidad de la empresa a
largo plazo y para reforzar la confianza de los grupos de interés.

ROVI considera que la RSC es un compromiso adquirido con la sociedad, ante la importancia de su trabajo y sus
productos en la mejora de la salud y la calidad de vida de las personas. Por ello, en los Ultimos afios ha desarro-
llado una intensa actividad para apoyar la investigacién y fomentar la prevencién y el conocimiento de ciertas
enfermedades.

La compafiia integra la RSC en su gobierno, su gestiéon y su actividad diaria. Las decisiones sobre la estrategia
de RSC recaen sobre el Comité de Direccion y, en Ultima instancia, sobre el Consejo de Administracion.

El compromiso de ROVI con la gestién ética y la transparencia se refleja en el desarrollo de sus cédigos internos.
Ademas, ROVI ha aplicado el estandar SA-8000 “Responsabilidad Saocial “a la naturaleza, magnitud e impacto de

sus actividades, productos y servicios, lo que contribuye a reforzar sus principios de actuacion:

1.1. Perfil de la memoria.-

® Periodo objeto de la memoria: los datos incluidos en la presente Memoria abarcan el afio natural 2015.

Fecha de la dltima memoria: la Ultima memoria se elaboré en 2015, incluyendo los datos del afio natural
2014. De esta forma cumplimos los ciclos anuales de presentacion de memoria.

Los datos aportados en este documento se refieren al perimetro total deL Grupo ROVI excepto en aquellos ca-
sos en los que se indique un perimetro diferente.

En caso que requiera informacion sobre alguno de los datos incluidos en la presente Memoria lacompaiiia ha
puesto a su disposicidn un canal de comunicacion directo a través del correo ir@rovi.es




Ay A

ROVI

2. PERFIL Y ESTRUCTURA.-

2.1. Datos basicos.

Datos societarios

Denominacion MNominal
Laboratorios Farmacéuticos Rowvi, 5.A. 0,06€ accion
Direccidn Actividad

Julian Camarillo, 35 28037 MADRID. Espaiia

Fabricacidn y marketing

de productos farmacéuticos

Teléfano y servicios de fabricacion a
34913726230 terceros.
Pagina web Mercados

WWW.rovi.es El grupo ROVI esta presente, de
forma directa, en Espania y
Portugal y cotiza en las bolsas

de Barcelona, Bilbao, Valencia y

Capital social
3.000.000,00 euros

Madrid.
N de acciones
50.000.000
Historia
1946 @ Fundacién de la compafia.
n
1981 @ Inicio de las investigaciones en heparinas de bajo peso molecular.
1
1998 @ Intreduccién de Bemiparina en el mercado espaiiol e inicio de las actividades en Portugal.
L}
2002 @ Internacionalizacidn de ROVI mediante aprobacién de Bemiparina en el extranjera.
1
2003 @ Ampliacion de cobertura internacional a 59 paises.
]
2006 @ Construccién de centro de I+D+i y fabrica en Granada.
1
2007 @ Acuerdo con Laboratoires Servier para comercializacidn de Corlentor.
1
2009 @ Acuerdo estratégico con Merck Sharp & Dohme ("MSD").
|}
2012 @ Certificacidn de la FDA para planta de inyectables.
1
2013 @ Acuerdos para la comercializacién de productos de Movartis y Medice.
|}
2014 @ Proceso de registro de un biosimilar de enoxaparina en EMA y FDA.
]
2015 @ Adquisicion de nueva planta de inyectables en San Sebastian de los Reyes con la
gue refuerza su capacidad de fabricacion a terceros y cimenta el crecimiento de
Bemiparina y el desarrollo de su potencial biosimilar de enoxaparina.

ROVI es miembro, entre otras, de las siguientes asociaciones:
® FARMAINDUSTRIA
® FUNDACION TRANSFORMA ESPANA
® AIMFA
® SIGRE

Ademas, ROVI participa en foros especializados de la industria, tales como AEFI, PMFARMA o Asinfarma, con el
objetivo de reforzar la relacion con los profesionales sanitarios, responder sus dudas y captar el talento.
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2.2. Perfil del grupo.

Estructura
socletaria

Laboratorios
Farmacéuticos

Rovi, S.A. Matriz

Bemipharma
Man uring,
S.L.

Pan Quimica
Farmaceuti
S5.A.

100%

Gineladius.
S.L.

Se presenta, a continuacion, las actividades de estas sociedades asi como sus sedes:

Denominacioén Social

Domicilio

Actividad

Pan Quimica Farmacéutica, S.A. Madrid, C/Rufino Gonzélez, 50 (1)
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 (2)
Rovi Contract Manufacturing, S.L. | Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (1)
Bemipharma Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (2)
Bertex Pharma GmbH Inselstr.17. 14129 Berlin (Alemania) (3)
Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida Complutense, 140 (2)
Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) (1)
Rovi Biotech Limited 10-18 Union Street, Londres (Reino Unido) (2)
Rovi Biotech, S.R.L. Via Monte Rosa 91, Milan (ltalia) (2)

(1) Elaboracion, comercializacion y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina

(2) Importacion, exportacion, compra, venta, distribuciéon y comercializacion de articulos relacionados con el cuidado in-
tegral de la mujer.

(3) Desarrollo, distribucion y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro-particulas

Composicion
accionarial

Accionistas
significativos

5,00%

Indumenta Pueri, S.L. __

5,02%
NMAS1T Asset Management, 5GIIC, S.A.

3.01% =

T. Rowe Price Associates, Inc.

69,64%
Norbel
Inversiones, 5.L.
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2.3. Marcas, productos y servicios mas importantes. -

i. Especialidades farmaceuticas

ROVI cuenta con una cartera diversificada compuesta por una treintena de productos propios y comercializados
bajo licencia. Esta cartera posee un perfil defensivo, ya que no esta afectada por los precios de referencia en
Espafia y no se producira ningan vencimiento significativo de patentes hasta 2019.

A continuacion se detallan los productos mas relevantes en cuanto a su contribucién al EBITDA del grupo.

Hibor®

Hibor (Bemiparina) es una heparina de bajo peso molecular (anticoagulante de efecto rapido) indicada para la
prevencion y el tratamiento de la enfermedad tromboembadlica venosa (ETV) tanto en pacientes quirdrgicos como
médicos y para el tratamiento agudo y a largo plazo de los pacientes que han sufrido un proceso de ETV. La ETV
€s un proceso grave y potencialmente mortal que se caracteriza por la formaciéon de un coagulo de fibrina, trom-
bosis, en el interior de las venas del sistema venoso profundo, con las consecuencias que tiene la evolucion del
trombo venoso, que puede crecer, progresar y fragmentarse. En este Ultimo caso, algunos de los fragmentos
pueden llegar al pulmén, provocando un embolismo pulmonar. Solo en Espafia, se estima que se producen cada
afio cerca de 65.000 casos de trombosis venosa profunda y otros 25.000 de embolismo pulmonar (datos extrapo-
lados de Thromb Haemost 2000, 2001 y 2005).

En los Ultimos afios, Bemiparina se ha posicionado como una de las principales respuestas a nivel mundial con-
tra esta enfermedad, tras expandir su presencia a 54 paises gracias a una red de alianzas estratégicas. Actual-
mente, la Bemiparina es el principal producto de ROVI y representa el 31% de los ingresos operativos del grupo.

Hirobriz® Breezhaler® y Ulunar® Breezhaler®

En el dltimo trimestre de 2014, ROVI comenzd a comercializar en Espafia Hirobriz Breehaler (maleato de indaca-
terol) y Ulunar Breezhaler (maleato de indacaterol y bromuro de glicopirronio). Ambos principios activos son
broncodilatadores de larga duracion de accion, indicados en el tratamiento de mantenimiento de la Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), en pacientes adultos, y se administran por via inhalatoria a través del
dispositivo Breezhaler. ROVI comercializa ambos productos bajo licencia de Novartis.

Absorcol®, Vytorin® y Orvatez®

Absorcol (ezetimiba), Vytorin (ezetimiba y simvastatina) y Orvatez (ezetimiba y atorvastatina) son productos indi-
cados como tratamiento complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia. ROVI distribuye, en
Espafia, Absorcol y Vytorin bajo acuerdo de co-marketing desde enero de 2011 y Orvatez desde el segundo
trimestre de 2015. Los tres productos forman parte del primero de los cinco derechos de comercializacion que
MSD otorgd a ROVI sobre sus productos.

Corlentor®
Corlentor (ivabradina) es un producto de prescripcion para la angina de pecho estable crénica y la insuficiencia
cardiaca cronica que ROVI comercializa bajo licencia de Laboratorios Servier desde 2007.
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Volutsa®

En el primer trimestre de 2015, ROVI comenzé a comercializar Volutsa (succinato de solifenacina e hidrocloruro
de tamsulosina), un producto de Astellas Pharma indicado para el tratamiento de los sintomas moderados a
graves de llenado (urgencia, aumento de la frecuencia miccional) y sintomas de vaciado asociados a la hiperpla-
sia prostatica benigna (HPB) en hombres que no responden adecuadamente al tratamiento con monoterapia.

Medikinet® y Medicebran®

Medikinet (metilfenidato hidrocloruro de liberacién modificada) y Medicebran (metilfenidato hidrocloruro de libera-
cion inmediata) son productos de prescripcion que estan indicados para el tratamiento del TDAH (trastorno por
déficit de atencién e hiperactividad) en nifios y adolescentes. Ambos son productos de la compafiia Medice que
ROVI distribuye en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013.

Corlentor®
Corlentor (ivabradina) es un producto de prescripcion para la angina de pecho estable cronica y la insuficiencia
cardiaca cronica que ROVI comercializa bajo licencia de Laboratorios Servier desde 2007.

Exxiv®

Exxiv (etoricoxib) es un inhibidor selectivo de la COX-2, un antiinflamatorio indicado para el alivio sintomatico de
la artrosis, la artritis reumatoide, la espondilitis anquilosante, el dolor y signos de inflamacién asociados a la ar-
trosis gotosa aguda y para el tratamiento a corto plazo del dolor moderado asociado a cirugia dental. Es un pro-
ducto de investigacion de Merck Sharp & Dohme comercializado en Espafia por ROVI desde 2008.

Thymanax®

Thymanax (agomelatina) es un medicamento indicado para el tratamiento de episodios de depresion mayor en
adultos. Es un producto de investigacion de Laboratorios Servier que ROVI distribuye en Espafia bajo acuerdo de
co-marketing desde marzo de 2010.

Agentes de contraste para diagnostico por imagen y otros productos hospitalarios

ROVI es una de las empresas lideres del mercado en la comercializacién de agentes de contraste, productos de
uso hospitalario para el diagnostico por imagen (tomografia computerizada, resonancia magnética, ecografia,
etc.). Esta area, que supone mas del 10% de los ingresos de la compariia, esta compuesta por una amplia carte-
ra de productos, como los comercializados bajo licencia de Bracco: lomeron® e lopamiro® (para tomografia
computerizada e intervencionismo), Multihance® y Prohance® (para resonancia magnética), Sonovue® (para
ultrasonidos) y Bracco Injeenering: EmpowerCTA+®, EmpowerMR® y CT Exprés (sistemas de inyeccion de
contrate y material desechable compatible).

La cartera de productos hospitalarios se completa con productos sanitarios destinados al cuidado y mantenimien-
to de las vias venosas (Fibrilin® y Fibrilin Salino®).

ii. Fabricacion a terceros

ROVI ha sabido colocarse en disposicion de aprovechar la creciente tendencia de las compariias farmacéuticas a
externalizar sus procesos de fabricacién. De esta manera, la compafiia explota la alta capacidad de fabricacion
disponible en sus instalaciones mediante la prestacion de toda la gama de servicios de fabricacién de inyecta-
bles, supositorios y de formas sélidas orales.
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La compaiiia, a través de tres plantas de produccién: dos dedicadas a los inyectables (Rovi Contract Manufactu-
ring y San Sebastan de los Reyes) y otra especializada en formas solidas orales (Frosst Ibérica), ofrece servicios
de fabricacion a terceros en un amplio rango de formas farmacéuticas, incluyendo jeringas precargadas, viales,
supositorios, comprimidos, comprimidos recubiertos, capsulas duras y sobres.

ROVI ofrece la unificacién de todos los servicios dentro de una misma compafiia, desde el desarrollo de un pro-
yecto hasta la liberacion final de un producto, pasando por los ensayos clinicos previos, estudios de estabilidad,
andlisis fisico-quimicos y microbioldgicos, con el consiguiente ahorro de tiempo y dinero para los clientes. De
esta forma, se ofrece un servicio personalizado en funcién de las necesidades de cada cliente.

Los contratos firmados con los clientes para los que ROVI fabrica suelen tener una duracion media de entre 3y 5
afios, lo que contribuye a tener una estabilidad de ingresos notable. Ademas, el largo proceso regulatorio a la
que una compafiia farmacéutica tiene que enfrentarse para llevar a cabo un cambio de fabricante convierte al
negocio de fabricacién a terceros en un modelo de negocio de “cliente de por vida”, siempre y cuando el servicio
ofrecido responda de forma 6ptima a las necesidades del cliente.

La actividad de fabricacién a terceros se divide en:
- Inyectables

ROVI es en la actualidad uno de los primeros fabricantes de jeringas precargadas en Europa en términos del
numero de unidades fabricadas (llenadas) al afio, con una capacidad de produccion anual de 150 millones de
unidades. Existen muy pocos competidores de fabricacion a terceros de jeringas precargadas a nivel mundial ya
que las barreras de entrada en este negocio son altas debido al caracter biolégico de los medicamentos que se
fabrican y a las condiciones asépticas (llenado del producto en salas estériles controladas microbiolégicamente)
en las que se realiza el llenado de jeringas precargadas.

La compafiia cuenta con una planta especializada en el envasado y empaquetado de soluciones parenterales en
jeringas precargadas SCF desde 0,5ml hasta 20ml (llenadas desde 0,2ml hasta 20ml) y en viales de 2ml a 10ml.
Estas jeringas y viales son llenadas en condiciones asépticas en salas estériles, mas esterilizacion terminal si el
producto lo requiere, y se ofrece la posibilidad adicional de colocar dispositivos de seguridad en las jeringas.

Su capacidad anual de viales es de 40 millones, mientras que la de supositorios asciende a 150 millones.

La planta esta aprobada por los reguladores europeos y estadounidenses. También cuenta con la aprobacion de
las autoridades coreanas, brasilefias, paises del Golfo Pérsico, asi como con las certificaciones 1SO9001,
ISO14001 y OSHAS.

En junio de 2015, ROVI alcanzé un acuerdo con Crucell Spain, S.A. (Crucell) por el que ha adquirido activos de
la planta de fabricacion de inyectables de San Sebastian de los Reyes, propiedad de Crucell, con la finalidad
esencial de poder ampliar en el futuro las lineas de produccion de inyectables del Grupo ROVI (distintos a los
que venia fabricando Crucell). Mediante esta operacion, ROVI pretende reforzar su negocio de fabricacion a
terceros y asegurar la capacidad de produccién requerida para llevar a cabo en el futuro sus planes estratégicos
de expansion internacional de Bemiparina y, previsiblemente, de comercializacion y desarrollo de su potencial
nueva heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina.
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Los activos adquiridos por ROVI cuentan con una capacidad de produccién anual de 120 millones de jeringas y
40 millones de viales. Hasta que se comiencen a explotar los activos y ROVI obtenga las autorizaciones regulato-
rias pertinentes, ROVI realizara los andlisis técnicos oportunos para que dichos activos se adeclen a la metodo-
logia y procedimientos propios de ROVI.

- Formas sélidas orales

ROVI también posee una planta de formas sélidas que cuenta con una larga tradicién en la fabricaciéon de pro-
ductos farmacéuticos y que utiliza la mas avanzada tecnologia en la fabricacién de formas orales (comprimidos,
comprimidos recubiertos, capsulas duras y sobres).

La planta, de 83.000 metros cuadrados, posee una capacidad global anual de 3.000 millones de comprimidos,
300 millones de capsulas duras y 30 millones de sobres en diferentes lineas de fabricacion. Ademas, tiene una
capacidad de almacenado de 9.000 palés.

Para poder proveer a todos los mercados esta planta estd aprobada por las autoridades europeas y estadouni-
denses. También dispone de la aprobacion de los reguladores japoneses, mexicanos, brasilefios, keniatas, bielo-
rrusos y de paises del Golfo Pérsico.

- Ensayos clinicos

Al trabajar tanto bajo los estandares de calidad americanos como europeos, ROVI ofrece un soporte técnico,
competitivo desde el punto de vista de costes, flexible y fiable.

La compafiia ofrece una amplia gama de servicios para la ejecucion de ensayos clinicos, elaboracién y envasa-
do, etiquetado, empaquetado y logistica, siempre bajo los estandares mas estrictos de calidad. La maquinaria
utilizada es la misma que la utilizada en un lote a tamafio industrial, por lo que se cumple con la dltima normativa
europea referente a ensayos clinicos.

- Desarrollo
ROVI ofrece el asesoramiento sobre la estrategia a seguir desde la introduccion de un nuevo producto, el desa-
rrollo técnico preclinico, hasta llegar a un lote comercial. Esto se traduce en: direccién y estudio del proyecto,

estrategia de lanzamiento y antes de la produccion, transferencia tecnolégica y temas de registro.

Todo esto asegura que el nuevo producto cumpla todos los requerimientos legales y sea lanzado adecuadamen-
te, con la suficiente cantidad de producto en el sitio correcto y en el momento adecuado.
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2.4. Presencia en el mundo.-

Presencia global de Bemiparina

Grupo ROV

54 paises en los gue se ha lanzado
el producto a traves de alianzas estratégicas

59 palse;anlusqmel

registro ha sido aprobado

2.5.

ROVI centra su actividad principalmente en siete areas terapéuticas:

®

® ® ® ® ® ® ®

Mercados a los que sirve.-

Cardiovascular

Osteoarticular/ Salud de la mujer
Anestesia/ Dolor

Contrastes para Radiodiagnéstico
Sistema Nervioso Central
Respiratorio

Atencion Primaria

Linea de productos OTC — Consumer Healthcare
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Analizando los datos sobre las ventas indicar que el 25% de las mismas corresponde a la fabricacién a terceros.
En relacion con las ventas de producto comercializado nuestros principales clientes son:

2.6. Magnitudes basicas financieras y no financiera  s.-

2.6.1. Magnitudes financieras.-

DESEMPENO FINANCIERO

(en millones de euros) 2015 2014
Cifra de negocio 2470 240,9 218,9 203,2
EBITDA 31,8 36,6 32,4 27,0

EBIT 21,8 27,7 25,5 21,7
Beneficio neto 19,8 24,1 23,0 19,5
Inversiones 19,9 25,1 24,7 13,7
Deuda financiera 42,8 36,3 31,0 38,4
Deuda financiera neta

ESTRUCTURA FINACIERA SOLIDA
2015 2014

Deuda neta/EBITDA

Deuda neta/recursos propios

INFORMACION BURSATIL

Numero de acciones
Caotizacion al cierre (euros)
Capitalizacion al 31/12/15 (euros)
Dividendo total (euros)

Dividendo por accion pagado en 2014 con cargo a los resultados de 2013
Dividendo por accién propuesto con cargo a los resultados de 2015
Pay out (como % del beneficio neto consolidado)

Beneficio por accion
PER

11




Ay A

ROVI

2.6.2. Magnitudes no financieras

RECURSOS HUMANOS
2015

Nimero de empleados

Creacioén neta de empleo

Horas de formacién

Rotacién

Accidentalidad

Tasa de absentismo

2.6.3. Comunidad.-

VALOR ECONOMICO GENERADO Y DISTRIBUIDO

(millones de euros)
Valor econémico generado
Valor econémico distribuido

Accionistas
Proveedores
Sociedad

1+D
Empleados
Proveedores de capital
Amortizaciones y depreciaciones
Reservas

2015

2014

247,0 240,9
7,0 8,5
137,0 134,3
1,1 15
16,5 12
61,8 58,1
0,9 2,1
10,0 8.9
12,8 15,6
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3. ETICA E INTEGRIDAD.-

3.1. Mision, visién, valores.
MISION:

Trabajar para el bienestar de la sociedad, promoviendo la salud humana a través de la produccién de medica-
mentos y otros productos sanitarios. Investigamos para crecer en salud.

VISION:

ROVI aspira a ser reconocido como un referente por la investigacion y producciéon de productos encaminados a
la mejora de la salud.

El principal activo de la empresa Hacemos nuestras las preccupacicnes de
somos todos nosotros. os clientes ¥ cCOMPAartimos sus exitos.

2 Sentimos los cambios como Muestra diversidad en formacion, experiencia
oporunidades reales de desarrollo. ¥ puntos de vista nos hace ser mejores.
Es importante sentir gque todos los 8 Apostamos por farmaces innovadores
dias aprendemos algo nuevo. como motor de crecimiento.
Moz gusta asumir responsabilidades Mos marcamos a Nnosotros ¥ a nuestros
de principio a fin. colaboradores estrictos estandares aticos.

5555&"1105 gue debemos ganamos la 1 Muestro éxito final depende
confianza de los pacientes dia a dia. del esfuerzo de todos.

o\

\_/

\_/

\_/

3.2. Marco ético.

Con la finalidad de reafirmar los valores y principios que son fundamento de las actividades de ROVI, el grupo
cuenta con un Caédigo Etico, aprobado por el Consejo de Administracion, cuyo objetivo es que todas las interac-
ciones con los accionistas y con la sociedad en general estén regidas por la ética y las buenas practicas. Este
cédigo ético es de obligado cumplimiento para todos los empleados y sirve de guia en el desempefio de sus
funciones y en el caso de conflictos de interés.

Segun lo establecido en el cédigo, la comparfiia se compromete a aplicar los mas altos estandares éticos y de
transparencia en sus comunicaciones, registros de informacion e informes tanto financieros como referidos a sus
productos y actividades. Esto conlleva la obligacion de que en la confeccion de la contabilidad, de los estados
financieros, libros, registros y cuentas del grupo o individuales se cumplira con los requerimientos legales y con
la correcta aplicacién de los principios de contabilidad vigentes, con el objeto de ofrecer una visién exacta de las
actividades empresariales y la situacion financiera de la empresa.
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El Reglamento del Cédigo Etico establece un canal de denuncias que puede ser utilizado por parte de cualquier
empleado de la sociedad en caso de detectar infracciones al cédigo. Adicionalmente, la sociedad posee un canal
de denuncias confidencial especifico para las irregularidades financieras y contables.

El reglamento establece como 6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correcto-
ras y sanciones a la Comision de Seguimiento del Codigo Etico, la cual elevara anualmente al Consejero Dele-
gado un informe que recoge las actuaciones desarrolladas durante el afio. Por su parte, el Comité de Auditoria
vela por la independencia de los auditores, con el objetivo de garantizar la fiabilidad de la informacién publica
remitida por la compainiia.

El grupo también se esfuerza por realizar un adecuado seguimiento y control de las recomendaciones del Cadigo
Unificado de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas (y, desde el mes de febrero de 2015, del Cédigo de
Buen Gobierno que ha sustituido al anterior Cédigo Unificado). De este modo, la empresa dispone de mecanis-
mos para evitar conductas que perjudiquen a sus accionistas y grupos de interés, como la concentracién de
poderes, la falta de transparencia o la falta de independencia de los auditores.

Asimismo, la compafiia cuenta con una Politica Anti-soborno y Anti-corrupcion, aplicable a todos los empleados y
agentes de ROVI, que define y detalla la forma de actuacion en los casos de: soborno; contribuciones politicas;
contribuciones caritativas y patrocinios; pagos de facilitacién; regalos, hospitalidad y gastos, y control de la con-
tabilidad.

ROVI se compromete a apoyar activamente la Declaracion Universal de los Derechos Humanos y exige a sus
empleados el cumplimiento de dichos principios en su actividad diaria del grupo. La compafiia combate las prac-

ticas que atentan contra la dignidad de las personas y la discriminacién laboral.

No se detect6 ningun incumplimiento en 2015.
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4. GRUPOS DE INTERES.-

En la estrategia de negocio de ROVI la responsabilidad social corporativa (RSC) es fundamental para asegurar la
sostenibilidad de la empresa a largo plazo y para reforzar la confianza de los distintos grupos de interés con los
que ROVI esta vinculada.

ROVI considera que la RSC es un compromiso adquirido con la sociedad, ante la importancia de su trabajo y sus
productos en la mejora de la salud y la calidad de vida de las personas.

Por ello, en los udltimos afios ha desarrollado una intensa actividad para apoyar la investigacion y fomentar la
prevencioén y el conocimiento de ciertas enfermedades.

La compafiia integra la RSC en su gobierno, su gestion y su actividad diaria. Las decisiones sobre la estrategia
de RSC recaen en el Comité de Direccion y, en Ultima instancia, en el Consejo de Administracion.

El compromiso de ROVI con la gestion ética y la transparencia se refleja en la nueva Politica General de R.S.C.
aprobada por el Comité de Direccion durante este afio 2015.

Obijetivos de la politica de responsabilidad social corporativa e instrumentos de apoyo

Todas las empresas que forman el Grupo Rovi, conscientes de la mejora en la salud que aportan sus productos,
quieren dar respuesta a ciertas demandas sociales en relacién con los impactos de nuestras actividades en la
sociedad y en el medio ambiente.

Por ello el desarrollo econémico de ROVI debe ser compatible con nuestros comportamientos éticos, sociales,
laborales, ambientales y de respeto de los derechos humanos.

El conocimiento, difusiéon e implementacion de estos valores, que expresan el compromiso del Grupo en materia
de ética empresarial y responsabilidad social corporativa, sirven de guia para la actuacién del Consejo de Admi-
nistracion y demas 6rganos del Grupo Rovi en sus relaciones con los grupos de interés.

Los instrumentos de apoyo desarrollados por Grupo Rovi son, ademas de la Politica de Responsabilidad Social
Corporativa, la Politica Integrada de Gestion (Medio Ambiente y Seguridad y Salud en el Trabajo), el Cédigo
Etico y la Memoria Anual de Responsabilidad Social Corporativa. Estos instrumentos, puestos en practica, de-
ben:

Favorecer la consecucion de los objetivos estratégicos del grupo.

Mejorar la competitividad del grupo mediante la asuncién de préacticas de gestion basadas en la innova-
cion, laigualdad de oportunidades, la productividad, la rentabilidad y la sostenibilidad.

Gestionar de forma responsable los riesgos y las oportunidades derivados de la evolucién del entorno,
asi como maximizar los impactos positivos de su actividad en los distintos territorios en los que opera y
minimizar, en la medida de lo posible, los impactos negativos.
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®

Fomentar una cultura de comportamientos éticos e incrementar la transparencia empresarial para gene-
rar credibilidad y confianza en los grupos de interés, entre los que se encuentra la sociedad en su con-
junto.

Promover las relaciones de confianza y la creacién de valor para todos sus grupos de interés, dando
una respuesta equilibrada e integradora a todos ellos.

Por todo ello y para poder desarrollar de forma adecuada estos objetivos, se establecen los siguientes principios

generales de actuacion.

®

Cumplir la legalidad vigente en los lugares en los que se encuentran nuestras empresas.

Apoyar, mediante su adopcion y divulgacion, la integracion de los principios del Pacto Mundial de Na-
ciones Unidas, asi como de otros instrumentos internacionales, especialmente en los ambitos de los de-
rechos humanos, las practicas laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion.

Seguir las directrices del Codigo Etico, que recoge el compromiso de la Sociedad con los principios de
la ética empresarial y la transparencia en todos los ambitos de actuacion y regula los comportamientos
responsables de todos los profesionales del grupo en el desarrollo de su actividad.

Favorecer las practicas de libre mercado, rechazando cualquier tipo de practica ilegal o fraudulenta, im-
plementando mecanismos efectivos de prevencion, vigilancia y sancion de irregularidades.

Compromiso con la transparencia como una forma de transmitir confianza y credibilidad dentro de los
grupos de interés. Esto implicara:

a. Difundir informacion relevante y veraz a los grupos de interés, cumpliendo con los requisitos le-
gales de informacion publica que pudieran existir.

b. Elaborar y publicar informacion financiera y no financiera, utilizando, en este dltimo caso, algu-
na de las metodologias aceptadas internacionalmente, y sometiéndola a los procesos de verifi-
cacion internos y externos que se consideren oportunos y que garanticen su fiabilidad e incen-
tiven su mejora continua.

Impulsar las vias de comunicacién y dialogo, asi como favorecer las relaciones del grupo con sus accio-
nistas, inversores, empleados, clientes, proveedores y, en general, con todos sus grupos de interés. De
esa forma se contribuye a alcanzar una sintonia entre los valores empresariales y las expectativas so-
ciales adaptando, en la medida de lo posible, las politicas y estrategias del Grupo a sus intereses, in-
quietudes y necesidades, utilizando todos los instrumentos de comunicacion a su alcance tales como el
contacto directo y la pagina web corporativa del grupo.

Conservacion y promocion del Medio Ambiente. ROVI desarrolla su actividad bajo el firme compromiso
de contribuir a la sostenibilidad desde la perspectiva ambiental, materializandose este compromiso a
través de la integracion del medio ambiente en las distintas areas de negocio, la preservacion de la bio-
diversidad, la prevencion de la contaminacion, la gestion eficiente de los recursos y adaptacion y mitiga-
cion del cambio climatico, de conformidad con lo establecido en la Politica Medioambiental del grupo.

Responsabilidad Fiscal. Los tributos que ROVI satisface en los lugares en los que se desarrolla su acti-
vidad constituyen la principal aportacion de las sociedades del grupo al sostenimiento de las cargas pu-
blicas y, por tanto, una de sus contribuciones a la sociedad.
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4.1. ldentificacion de grupos de interés

Conocer las expectativas de los grupos de interés forma parte de la estrategia de RSC de ROVI, por ello, la em-
presa trata de mantener un dialogo fluido y constante para detectar y dar respuesta a sus intereses, contribuyen-
do asi a la viabilidad del negocio a largo plazo. La compafiia ha identificado a cinco colectivos que contribuyen
directa o indirectamente a la buena marcha de sus actividades:

PROVEEDORES

|
un aliada para el
beneficio mutuo.

EMPLEADOS

Generar

entusiasmo y

facilitar la

formadidn y la

motivacién.

SOCIEDAD Y
MEDIO AMBIENTE
Contribuir de farma

activa al progreso sacial
yproteger el medio
ambiente.

ACCIONISTAS
Crear mas valor

de forma

sostenible en el

e 0.

- CLIENTES
Ofrecer un
servicio basado
en la calidad y
Ia experiencia.

CLIENTES, PACIENTES Y PROFESIONALES.-

ROVI tiene como objetivo la satisfaccion de las necesidades y expectativas de sus clientes, ya sea mediante la
oferta de servicios ‘a la carta’ en su area de fabricacion a terceros, como a través de una cartera de productos
cuyo objetivo final es mejorar la calidad de vida de las personas.

La compafiia ha situado al cliente, a los pacientes y profesionales como el centro de su actividad diaria, con el
convencimiento de que solo logrando un alto grado de satisfaccion y creando soélidas relaciones de confianza a
largo plazo se pueden alcanzar los objetivos de crecimiento que el grupo se ha marcado. ROVI se compromete a
garantizar la confidencialidad de los datos de sus clientes y a no revelar informacion a terceros.

El grupo considera esencial establecer relaciones comerciales duraderas basadas en la cercania, en una actitud
de servicio permanente y en la confianza.

CALIDAD EN LA GESTION Y EN LA PRODUCCION.-

Garantizar la calidad, la seguridad y la eficacia de los productos que la compafiia pone en el mercado, es el obje-
tivo principal de ROVI y de todas las personas que la forman. Para ello todas las empresas del grupo tienen
establecidos procedimientos que describen los controles realizados en todas las fases de los procesos desde la
investigacion y desarrollo de productos, la recepcion de materias primas, materiales de acondicionamiento, pro-
duccién, almacenamiento y distribucién hasta nuestros clientes.

Los estandares fijados cumplen totalmente con las exigencias internas de la compafiia, pero también con las
externas que imponen los organismos reguladores de los distintos productos que forman nuestra cartera.
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Con el fin de evaluar el cumplimiento, de estos procedimentos, en todas las instalaciones del grupo se realizan
auditorias internas periddicamente. Anualmente se realizan revisiones por Direccion en la que se analizan los
principales puntos de mejora de nuestras organizaciones.

Por otra parte las auditorias de calidad por parte de entidades externas muestra el compromiso con la mejora
continua y con el mantenimiento de altos estandares de calidad.

Ademas, y en funcion de la frecuencia establecida en la legislacion aplicable a los productos, todas las empresas
del grupo son inspeccionas por las Autoridades Sanitarias tanto espafiolas como de los paises a los que nues-
tros productos son exportados.

TRATAMIENTO DE CONSULTAS.-

En cada una de las empresas del grupo existen profesionales formados para la atencién de las principales con-
sultas que puedan surgir tanto a clientes directos como a pacientes y profesionales.

TRATAMIENTO DE RECLAMACIONES.-

En todos aquellos casos en los que se plantea una reclamacion se inicia un proceso de investigacion que identi-
fique la causa raiz de la misma. Esta investigacion puede implicar a varios departamentos o, incluso, a nuestros
proveedores y/o subcontratistas. El andlisis de estas causas tiene como objetivo adopcion de medidas que impi-
da la repeticion de la misma.

La eficacia de estas acciones es analizada, anualmente, en la revision del sistema por Direccion.

TRATAMIENTO DE REACCIONES ADVERSAS. .-

Una reaccién adversa es cualquier respuesta a un medicamento que sea nociva y no intencionada, y que tenga
lugar a dosis que se apliquen normalmente en el ser humano para la profilaxis, el diagndstico o el tratamiento de
enfermedades, o para la restauracion, correccion o modificacion de funciones fisiolégicas

Laboratorios Rovi S.A., como empresa fabricante y distribuidora de medicamentos esta comprometida con la
seguridad de los pacientes a los que se les administran nuestros medicamentos. Para ello, Rovi tiene estableci-
dos los controles apropiados para que los medicamentos mantengan el mejor balance beneficio/riesgo, y ade-
mas, ha implantado un sistema de farmacovigilancia que permita detectar las posibles reacciones adversas que
se produzcan con nuestros medicamentos y productos sanitarios.

ROVI ha habilitado el correo electronico farmacovigilancia@rovi.es para la notificacién reacciones adversas.
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APOYO A PACIENTES.-

A través de la web www.rovi.es se ha lanzado la campafia para EJERCICIO FiSICO Y OSTEOPOROSIS .-

B ejerckio fisieo contribuye al incremento y meantenimiento de |la mesa osea, factor imporiante en la prevencion de la
ostecporosis, & la vez gue sumenta la fuerza muscular, hmﬂrdhacaunyeiemllﬂ:m

1.- Situado frente-a la pared con lzs rodillas ligeramente flexionadas, empujar con lgs manos manteniendo la espalda recta.

2.- De espalda & la pared y ton los pies ligeramente despegedos de eésta, empujer el cuerpo contra ells y estirarse lo mas
positle, extendiendo un brazo, manteniendo Is espalda rects v laz rodillas ligeramente flexionades, Repetlir con 2l ofro brazo.

3.- Apoyandose en el respaldo de una sila, flexionar parcigimente las rodiles, manteniendo la espalda recta; Subir v bajar
lentamente.,

4.- Con los brazos =n cruz a la sltura de los hombros, desplazarios energicamente, hacia atras, fres veces consecutivas. Repetir
£l ejercicio con los brazos a 45° y en vertical.

5.- Con les manos en la nuca, inspirar profundamente mientras se llievan, con suavidad, los codos hacia atrés Espirar migntras
s2 vuehe & la posicion inicisl

6.- Con un braze extendido hacia adelante y &l ctro hacia atras, balancearios simultaneamente en sentido opuesto, sin rotar la
espaida,

T.- Estirar un bra=o hacia atras y presionar sobre €l plano del suelo. Hacerlo con &l otro atternativamente.
B.- Llevar las rodilles flexionadas hecia e pecho, v extender las piernas en vertical. Bajar las piernss extendidas unos

centimetros, sin despegar la cintura del suslc. Volver a ta verfical, doblar de nuevo lss rodilles sobre e peche y retomar & la
pnsacmnk'.raa

Ademas, ROVI se ha sumado a la activa promociéon que desde el Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e
Igualdad se lleva a cabo a través de mdltiples campafas a lo largo del afio.

Prevencion del sida
Hay una salida para la violencia de género.
Deteccion precoz del cancer

® ® ® ®

Dia europeo para el uso prudente de los antibiéticos.
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APOYO A PROFESIONALES.-

A través de la web www.rovi.es los profesionales sanitarios pueden acceder a un completo servicio de informa-
cion médica y farmacéutica.

HIBOR™

Hibor® |Bemipenng} es una hepenng de bajo peso molecutar indicads para;
HIBOR® 2500 Ui- HIBOR™ 3.500 L
» Prevencion de s enfermedsd tromboembobica en pecientes sometidos 8 crugia general y orlopedica:;
# Prevencion de |s enfermedsd tromboembolica en pacientes no quirirgicos con riesgo elevado o modersdo;

» Prevencion secindars de la recurrencia de trombosmbolismo venoso en pacientes con tombosis venosa profunda
y factores de nesgo transitorios; y

« Prevencion de la coagulacian en e circuito de circulacion sxtrecorpares duranta ls hemodigfisis.
HIECR® 5000 Li- HIBOR® 7500 UI- HIEOR™ 10000 Ul- HIBOR® 12500 U

« Tretamiento de g trombosis venoss profunds esteblecida, con o sin embaolismo pulmonar
Hibor® == presents en jenngas precagadas:

® 2500 UIMD.2 mil enemvases de 2, 10, 50 (EC) jeningas precangsdas

» 3530 UIAGZ mi en envases da 2,10, 30, 50 (EC] jeringas precargadss

& 5.000 UIND,2 mi en emvases de 2,10, 30, 50 [EC] jeringas precamgsdas

e 7.500 UMD, 3 ml en envases de 2,10, 30, 50 (EC] jernges precargedas

= 10.000 L/0.4 ml en enveses de 2,10, 30, 50 (EC) jeringas precangades

® 12.500 U35 mil en envases de 2,10, 50 (EC} jeringas precangadss

Para mas mformscion. por fevor ermvie un e-mail &: registrosrovi.es
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Ademas para alguno de nuestros productos se han elaborado paginas especificas a través de las cuales los
profesionales pueden ampliar la informacion sobre nuestros productos:

@0 M) NRN ") o
BEMIMED
.COM What is venous thromboembilic disease (VTD)

<
Venous thromboembolic disease encompasses two clinical conditions:
Deep vein thrombosis (DVT) and pulmenary embolism (PE). Deep Vein
Trombosis is the formation of a clot (thrombus) that cccludes veins and

L prevents blood circulation. Vein thrombosis mainly affects the "deep
veins” in the legs above or below the knee. This thrombus may be
totally or partially dislodged and travel through the bloodstream. If the
thrombus reaches the lungs, Pulmonary Embolism cccurs. PE is a very
serious and life-threatening complication.

WEHOUS THROMEOEMBOLIC DISERSE

LUHAT 15 4T

IHCIDEHCE OF Y10

RISK FRCTORS OF 410

SIMPTONS OF DEEP WEM THROMEOSIS
SIMPTONS OF FULMONAR'Y EMBOLISH
PREVENTION RHD TREATHMENT OF Y10

FRULES FOR SUBCUTANEOUS
AMIHISTRATION OF LNU.!_H

KoM LABORATORIES

LHUIH

ACCESSomie

AMTFTHROMBOSIS MASTERCLASE

E-LEARNING COURSE

available in May 2015,

WORLDWIDE DISTRIEUTORS

%
.
nitview’ £ English

Nitview Piojosy Liendres Material Distribucién Preguntas m

Educativo Internacional Frecuentes

i
|5

Material
Educativo
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EMPLEADOS. -

Para ROVI los empleados constituyen un pilar basico en el desarrollo de la Compafiia. Asi, les ofrece posibilida-
des de desarrollo profesional y formacion en la compafiia, beneficios sociales, medidas de conciliacién y un en-
torno de trabajo en el que la seguridad y la salud son aspectos clave en la gestién de los Recursos Humanos.

Buen reflejo de ello es el compromiso de la empresa con la creaciéon de empleo. Este compromiso se ve reflejado
en que, a finales de 2015, ROVI alcanza los 1.100 empleados, siendo una plantilla de profesionales altamente
cualificados, joven y dinamica basada en la igualdad de oportunidades. El equipo constituye uno de los pilares
fundamentales de su estructura.

2015 2014
Temporales Total Temporales \ Total

Lab. Fcos. Rovi
Panquimica
Rovi Contract
Frosst Ibérica
Bemipharma
Total

Como puede evidenciarse durante el pasado ejercicio la plantilla volvié a sufrir un incremento.

IGUALDAD DE OPORTUNIDADES.-

La compaiiia elige a los miembros de su plantilla por sus méritos profesionales y su talento. El resultado de esta
politica de no discriminacion se puede ver en la composicion de la plantilla: mas de la mitad esta integrada por
mujeres tanto a nivel de grupo como en la mayoria de las divisiones y en la oficina de Portugal.

Plantilla media en 2015 Plantilla media en 2014

Hombres Mujeres Hombres \ WIEIES \
504 598 1.102 503 579 1.082

PLAN DE IGUALDAD.-

Desde el afio 2014 ROVI cuenta con un Plan de Igualdad entre Hombres y Mujeres. Este Plan de Igualdad tiene
como finalidad la integracion de la igualdad de trato y oportunidades entre mujeres y hombres, con el fin de al-
canzar de forma progresiva una presencia equilibrada de la mujer dentro de los distintos grupos y niveles profe-
sionales.

Con el fin de velar por el cumplimiento de las pautas incluidas en el Plan se ha constituido la Comisién para la
Igualdad.

23




Ay A

ROVI

BENEFICIOS SOCIALES.-

Todos los empleados, indistintamente de su tipo de contrato o de empleo, disfrutan de los mismos beneficios

sociales. Si bien no se han incorporado nuevos beneficios a lo largo de 2015 se han mantenido los que ya se

ofrecian.

Conciliacion de vida familiar y trabajo.-

El compromiso de ROVI con los empleados es clave del éxito de la compafiia. La conciliacion de la vida la-
boral y familiar es también parte de esta preocupacion. El bienestar y la salud de los trabajadores repercu-
ten directamente en la creacion de valor de la empresa. Desde el afio 2012, se ha implantado el horario fle-
xible para facilitar y contribuir a la mejora de la calidad de vida de nuestros empleados.

Hombres | Mujeres Total

Personas que se acogen a una jornada reducida o utilizan cualquiera
de las otras opciones para poder conciliar vida personal y profesional

Formacion profesional

La innovacion y el talento son esenciales para la consecucion de los objetivos estratégicos de ROVI. La
compaifiia, a través de los departamentos de Recursos Humanos de sus distintas filiales, impulsa la forma-
cion de sus empleados con cursos que otorguen la capacitacion necesaria para el puesto desempefiado.

La formacion continua es uno de los pilares que sostiene el crecimiento a largo plazo de ROVI. Por ello, fo-
mentar el desarrollo profesional y personal en distintas disciplinas, en un entorno de trabajo abierto y que
garantice la igualdad de oportunidades, es parte primordial del compromiso con los trabajadores. Es por ello
gue la mayor parte de la formacién impartida esta relacionada con nuestros productos y su calidad. Entre
los cursos impartidos se incluye formacién para mandos intermedios en liderazgo, gestidon de equipos, pre-
vencioén de riesgos asi como formacién en nuestros productos.

Horas de formacion del personal 9.000 85.300

La diferencia entre ambos ejercicios tiene como origen la incorporacion de un elevado nimero de delega-
dos de ventas en el 2014, lo que evidencia nuestro compromiso con la formacién del personal.

Comunicacion fluida

La empresa dispone de buzones de sugerencias en todas sus sedes. Del mismo modo se esta empezando
a organizar, en alguna de las plantas, talleres en los que el personal de recursos humanos estudia y analiza
cada una de las propuestas para, entre todos, mejorar el entorno laboral. Durante el afio 2015, y dentro de
la filosofia de mejora continua, se han implantado diversas oportunidades de mejora que afectan a areas
tan diversas como produccién, mantenimiento, laboratorios, etc. Esta cultura de identificacion de mejoras en
talleres con los empleados se realiza en todas las plantas.
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SEGURIDAD

ROVI considera prioritaria la salud de sus empleados, con el convencimiento de que cualquier accidente puede
evitarse. Por eso, ademas de trabajar para hacer las instalaciones mas seguras, la compafiia quiere concienciar
a toda la plantilla de que la actitud en cuestion de seguridad es fundamental.

Para conseguir el conocimiento y la involucracion de los empleados, ROVI cuenta con un Servicio de Prevencion
propio que se encarga de realizar acciones como la promocién de habitos de vida saludable, prevencion de acci-
dentes y enfermedades o la comunicacion a través de campafias de educacion y formacion.

Proyecto “Empresa saludable”

Durante el afio 2015 se han implantado diversas pautas para convertir a ROVI en una “Empresa saludable”.
Este proyecto se present6 el Dia mundial de la seguridad y salud en el trabajo con el lema:

EN EL TRABAJO SALUD ENTRE TODOS

En este ambito se han realizado las siguientes actuaciones:

Desayuno saludable
Desde el mes de abril se ha instaurado el “dia de la fruta”: dos dias al mes los empleados pueden disfru-
tar de fruta de temporada en las distintas cantinas de las empresas de ROVI.

Vending saludable
En las cantinas se han instalado maquinas que dispensan vending saludable (ensaladas, fruta, yogou-

S....) y maquinas que elaboran zumo de naranja natural.

Préactica de deportes

El departamento de Seguridad y Medio Ambiente ha llegado a acuerdos con diferentes centros deporti-
vos (ej. Gimnasios, centro de equitacion), cerca de las instalaciones de ROVI, para conseguir precios
competitivos que animen a nuestro personal a practicar deporte.

Carrera de las empresas.-
El pasado mes de diciembre se celebré en Madrid la Carrera de las Empresas. En la misma participaron
varios grupos de empleados en representacién de ROVI

y s =0
/ * EN EL TRABAJO GS‘@%:;’
+ — SALUDENTRETODOS

Promocidn de alud el lugarde t

Eiercicio y dieta equilibrada  Beber AGUA: 1,5 litros al dia Deshabituacion tabaquica
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Prevencion de accidentes.-

Para el seguimiento y la mejora del desempefio de la seguridad y salud se han desarrollado distintos
procedimientos que controlan los siguientes aspectos:

« Inspecciones de seguridad de equipos e instalaciones, asi como de lugares de trabajo.
¢ Investigacion de accidentes.

% de trabajadores representados en Comités de SSL

Indice accidentalidad = (n° accidentes / n° trabajadores )*100

Inversiones en S.S.L. (millén de euros)

Asimismo, en las plantas vy filiales del grupo se emprendieron medidas como acciones de sensibilizacion en ma-
teria de seguridad, inversiones en maquinaria e infraestructura (EJ. cambio luminarias de sala HOPPMANN o
modificaciones en el sistema de produccion de frio en la planta de Alcala, Mejoras de seguridad en el laboratorio
quimico, instalacién de suelos o mejora en la iluminacion exterior en la planta de Madrid)

ACCIONISTAS. -

Desde su salida a bolsa ROVI ha mantenido un compromiso de transparencia con los accionistas, a los que
informa con regularidad de sus actividades.

A estos efectos, la Sociedad pone a disposicion de los accionistas, inversores institucionales y de los mercados
en general un canal de comunicacion directo a través del correo ir@rovi.es y del nimero de asistencia telefénica
91 244 44 22 con el objetivo prioritario de servir de canal de comunicacion abierto, permanente y transparente
con todos los accionistas e inversores de la Sociedad.

Asimismo, los accionistas, inversores institucionales y los mercados en general pueden solicitar informacion a
través de la pagina web corporativa http://www.rovi.es/inversores/solicitudinformacion.php. Adicionalmente, la
Sociedad pone a disposicion de éstos un sistema de alertas por correo electrénico
http://www.rovi.es/inversores/alertasEmail.php que permite recibir automaticamente informacién financiera de la
Sociedad. La Sociedad considera prioritario dar respuesta a las consultas y peticiones formuladas por los accio-
nistas e inversores registrados de manera que puedan mantenerse al dia sobre la marcha del grupo.

En el ejercicio 2015, ROVI hizo publica su “Politica de comunicacion con accionistas, inversores institucionales y
asesores de voto” a través de su pagina web (http://www.rovi.es/inversores/politicasCorporativas.php).

Ademas, durante 2015 la compaiiia llevé a cabo 10 roadshows, participé en 10 eventos con inversores y recibio
16 visitas de inversores a sus instalaciones, lo que en total supuso mas de 150 inversores atendidos.

Asimismo, toda la informacion relevante del grupo, las presentaciones y los documentos legales econémico-
financieros y de gobierno corporativo esta a disposicion del publico en la web corporativa www.rovi.es.
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PROVEEDORES.-

Al considerar a los proveedores un grupo de interés estratégico para nuestras actividades, ROVI ha establecido
para estos unos principios de actuacion especificos para su area de actividad, acordes, en todo caso, con los
principios y valores de la compariia. Con ello se pretende reforzar la sostenibilidad y el beneficio competitivo de
nuestra cadena de valor, invitando a que nuestros proveedores tengan garantizada la igualdad de oportunidades
y manifiesten su compromiso con unos principios basicos de ética y conducta profesional.

Proveedores por Numero de

geografias en ratio proveedores por

sobre compras paises

[y - . .
.34% 46% 8.)% 'I o
Espaiioles Extranjeros Nacionales Internacionales

4 /

Aproximadamente 1.800 proveedores

Con el fin de mantener los compromisos que en ROVI tenemos establecidos se han establecido diversos proce-
dimientos para la seleccion y evaluacion de proveedores. Estos procedimientos varian en funcién de la criticidad
que las actividades del mismo tienen para garantizar la calidad de nuestros productos y la proteccion del medio
ambiente.

Una vez que el proveedor ha sido aprobado por ROVI se le envia un documento voluntario denominado “com-
promiso con la RSC”, en el que se le solicita compromiso con la politica de RSC. Este documento ha sido remiti-

do a todos los proveedores y subcontratistas del grupo.

En este sentido, ademas, se les solicita copia de las certificaciones, que empresas externas han emitido, y que
garantizan el cumplimiento de estandares tales como SA-8000, S.G.E-21, etc.

Actualmente, mas del 55 % de estas empresas han subscrito este compromiso con la responsabilidad social,
aunque el objetivo es lograr que todos los proveedores se adhieran a este compromiso.

Periodo de pago a proveedores.-

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo Rovi en el ejercicio 2015 ha sido de 55 dias.
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MEDIO AMBIENTE. -

El compromiso de ROVI con la proteccién del medio ambiente es firme y constante y esta integrado en la activi-
dad diaria. La politica medioambiental de la compafiia se basa en compromisos de mejora continua, en el cum-
plimiento de los requisitos legales y en requerimientos voluntarios adicionales. La implantacion de soluciones de
eficiencia energética, la gestion racional de los recursos naturales y el reciclaje de los residuos generados cen-
tran la estrategia medioambiental de la compafiia.

Una de las herramientas clave para asegurar la correcta gestion de los aspectos ambientales es la implantacion
de un sistema de gestion medioambiental basado en los criterios establecidos por el estandar internacional 1SO
14001:2004 y el reglamento Eco Management and Audit Scheme (EMAS).

Estas certificaciones reconocen la calidad del sistema de gestion ambiental de ROVI y avalan su compromiso
con el medio ambiente mas alla de la legislacion nacional vigente. Por ello, en todas las instalaciones productivas
de ROVI se aboga por una gestion de la produccion respetuosa con el medio ambiente, que supone un constante
esfuerzo por reducir el consumo energético y realizar una gestion mas eficiente de los residuos.

OBJETIVOS.-

Durante el afio 2015 se establecieron en ROVI objetivos encaminados al:

® Ahorro energético
® Mejoras en la segregacion de residuos, que permitan un mejor aprovechamiento y valorizacién de los
mismos, en el caso que sea posible.

RESIDUOS. .-

Las actividades, que realizan las empresas del GRUPO, hace de la generacion de residuos el principal aspecto.
Por eso y como parte del compromiso con la prevencion de la contaminacion, los procesos relacionados con los
residuos se orientan principalmente a su minimizacion en los procesos productivos y a una correcta gestion, una
vez producidos, favoreciendo su aprovechamiento y valorizacién en los casos en los que sea posible.

2014 Variacion

Toneladas de residuos peligrosos generados 519,06 838,22 -38%
Toneladas de residuos no peligrosos generados 852,58 817,52 4%
TOTAL 1.371,64 1.655,74 -17%

GASTOS E INVERSIONES EN MEDIO AMBIENTE.-

El departamento de Medio Ambiente cuenta con unos recursos especificos asignados segun los objetivos planifi-
cados anualmente. Durante el afio 2015 los gastos en el area de medio ambiente ascienden a mas de 340.884
euros. Los gastos derivan, casi en su totalidad, de la gestion de los residuos producidos (237.720 euros) y en el
tratamiento de emisiones a la atmoésfera (7.560 euros).
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Ademas el departamento de Medio Ambiente ha realizado inversiones, en las instalaciones, por un importe global
de 95.604 euros. Se muestran, a continuacion, algunas de las mejoras realizadas:

® En la planta de Alcala:
0 Sistema de revaporizado,
0 Mejora eficiencia energetica torres refrigeracion

® En la planta de Granada:
o Estudio de nuevo sistema de abatimiento de COV
0 Estudio de medidas correctoras de ruido

® En la planta de Madrid:
0 FASE 1 separacion sistema OCS-INVES (linea F4)
o Control volumen G1y G2

CONSUMO DE ENERGIA.-

Durante el afio 2015 el consumo de energia se ha reducido en todas las fuentes que empleamos en nuestras
actividades evidenciando la eficacia de la sensibilizacién, realizada entre los empleados, y de las medidas de
reduccion implantadas. La variacion, por tipo, es la siguiente:

El consumo de la energia eléctrica, en el GRUPO, ha sufrido una reduccion del 6,8% con respecto a los

valores del afio 2014, demostrando que los proyectos de reduccion han sido eficaces.

El consumo de gas natural, en aquellas instalaciones que disponen de esta fuente de energia, ha sufri-

do una disminucion del 0,29%

El consumo de combustible ha sufrido una disminucién del 5,37%.

kWh de energia eléctrica consumidos 16.659.472,90 170.668.424
kWh de gas natural consumidos 20.778.025,30 4.221.476
Litros combustible vehiculos 394.677,19 417.055,14
Variacion del consumo de energia eléctrica por unidad fabricada 33,78% -
Variacion del consumo de gas natural por unidad fabricada 8,58% -

CONSUMO DE RECURSOS NATURALES.-

Durante el afio 2015 el consumo de agua, nuestras instalaciones, ha sido de 115.932 m2 de agua lo que ha sido
un 23% mas que en el afio anterior. Este incremento, si bien es significativo, ha tenido como origen el aumento
en la produccién.

2015
m? de agua / millén de unidades producida 1,72

Nota: el consumo de gas natural y gasoil han sido analizados en el apartado “Consumo de Energia” de presente
documento.
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EMISIONES A LA ATMOSFERA -

Dentro de ROVI, y como contribucion a la lucha contra el cambio climatico, no sélo se tenemos en cuenta el
consumo de energia eléctrica, sino que se medimos las emisiones de CO: procedentes del consumo de gas
natural y gaséleo, derivadas de la electricidad y de los automoviles, asi como de otras sustancias que actlan
destruyendo la capa de ozono.

Toneladas de CO2 emitidas

Reduccion de toneladas de CO2 emitidas

8.219,76 5.123,88
+64% O -

(*) Durante este afio 2015 no se ha reducido las toneladas de CO: calculadas al haber aumentado el consumo de
gas natural.

Con el fin de disminuir el efecto de las emisiones a la atmdsfera de nuestros focos se ha realizado una inversién
de mas de 7.500 € en carbon activo. Del mismo modo, entre las inversiones realizadas, en la planta de Granada
se ha realizado el estudio de nuevo sistema de abatimiento de COV.

RELACIONES CON PARTES INTERESADAS EN EL MEDIO AMBIE NTE.-

Consultas.-

ROVI tiene establecido un procedimiento que describa la sistematica seguida para el tratamiento de las consultas
relacionas con el comportamiento ambiental de la compafiia. En este sentido durante el afio 2015 se han contes-
tado un total de 13 consultas ambientales relacionadas, principalmente, con la sistematica seguida en ROVI para
la gestién de los residuos peligrosos.

Otras organizaciones.-

Las empresas que conforman ROVI participan en diversas organizaciones de proteccion de medio ambiente
siendo las principales:

o SIGRE
o ECOEMBRES
o Fundacion ECOLEC

Dia del Medio Ambiente.-

Con motivo del Dia Internacional del Medio Ambiente, celebrado el 5 de junio, el Departamento de Seguridad y
Medio Ambiente preparé una campafia de sensibilizacién con el lema:

EL VALOR DE CADA GOTA

En la misma, ademas de la entrega de un detalle conmemorativo, se transmitié al personal una serie de informa-
cion con el objetivo de aumentar la sensibilidad ante la necesidad de reducir los recursos.
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Proveedores y subcontratistas.-

Durante el afio 2015 se han realizado 3 auditorias a proveedores en los que se han evaluado el cumplimiento de
los mismos con la legislacién ambiental.

Asi mismo se ha comprobado que, a nivel de GRUPO, el 61% de los proveedores y subcontratistas disponen de
certificacion 1ISO 14001 o EMAS.

SOCIEDAD.-

ROVI destina parte de sus recursos a impulsar la investigacion médica. Durante los Ultimos afios se ha desarro-

llado una intensa actividad para apoyar la investigacion y fomentar la prevencién y el conocimiento de ciertas
enfermedades. El importe destinado a donaciones se comunicara en la Memoria Anual de 2015 de la Compafiia,
gue se publicara en el mes de junio.

Compromiso con la Investigacion.-

En este contexto, se ha impulsado un Concurso Internacional de Becas para la Investigacién Biomédica
con Bemiparina, una heparina de bajo peso molecular, indicada en la profilaxis y tratamiento de la en-
fermedad tromboembdlica venosa. Este concurso promueve la investigacion original e independiente
para ampliar el conocimiento cientifico de Bemiparina, un antitrombético que posee un perfil farmacol6-
gico singular y que actualmente se emplea de forma habitual en 53 paises.

Por otra parte, ROVI mantiene acuerdos de colaboracién con universidades con el fin de aunar esfuer-
zos que incrementen las actividades de caracter cientifico, tecnoldgico, formativo y de difusién del cono-
cimiento.

La Universidad de Granada y ROVI cooperan en actividades de investigacion y formacion de personal
cientifico. En concreto, hay en funcionamiento dos proyectos: Integra SNS_Integra y ADELIS (ambos
enmarcados en el programa FEDER Interconnecta).

El grupo también mantiene un acuerdo con el Centro de Investigaciones Biomédicas del CSIC y con la
Universidad de la Rioja (UNIR).

Compromiso con la Formacion.-

Con el objetivo de que estudiantes altamente cualificados accedan al entorno laboral, mejoren sus habi-
lidades, conocimientos y experiencia, la compafiia tiene en marcha un programa de practicas en la em-
presa. Para ello, existe un convenio de colaboracion con una veintena de universidades y centros edu-
cativos. Estas practicas ayudan a los estudiantes a iniciarse en la vida laboral dentro de un ambiente de
trabajo profesional.
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Compromiso con los proyectos sociales.-

v/ Equipo Paralimpico Espafiol

Durante este afio 2015 ROVI se ha convertido el colaborador del Equipo Paralimpico Espafiol.

Fundaciones También y Deporte y Desafio

Como parte del apoyo de ROVI para potenciar las practicas saludables en la sociedad, en 2015 la
Direccion ha aprobado el patrocinio de actividades de formacién y apoyo sociosanitario para los pro-
fesionales (entrenadores, fisioterapeutas...) que colaboran con las fundaciones TAMBIEN vy
DEPORTE Y DESAFIO. Se trata de dos instituciones privadas, sin animo de lucro, cuyo objetivo
principal es la integracion social de las personas con discapacidad a través del deporte. La colabora-
cion de ROVI estara encaminada a colaborar en actividades relacionadas con el esqui.

El primer ejemplo fue la colaboracién en el X Trofeo Santiveri, de esqui alpino adaptado, donde 6 vo-
luntarios de ROVI ayudaron en las pruebas previas y en la competicion que se celebraron los dias
11y 12 de abril de 2015 en las pistas de Sierra Nevada.

Durante el afio 2016 la compafiia continuara con esta colaboracién.

Cruz Roja Espafiola

ROVI continda colaborando con CRUZ ROJA — Granada —, de forma concreta este afio con el patro-
cinio del Dia de la Banderita, donde los fondos recuadados durante la jornada fueron destinados al
Programa de Atencién a Solicitantes de Asilo y Refugiados .

Proyecto Hombre

Un afio mas ROVI ha colaborado con PROYECTO HOMBRE- Granada en el desarrollo de progra-
mas para tratamiento de adicciones y reinsercion social de drogadictos.
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5. TRAZABILIDAD A INDICADORES GRIA4.

Id. INDICADOR Pagina memoria

SeccionPerfil de la organizacion

Nombre de la Organizacion 4
G4-4 Marcas, productos y servicios mas importantes 6
G4-5 Lugar donde se encuentra la sede central de la organizacion 4
G4-6 Paises donde opera la organizacion. 10
G4-8 Mercados a los que sirve 10
Tamafio de la organizacién: nimero de empleados, nimero de operaciones, ventas
G4-9 netas o ingresos netos; capitalizacién y cantidad de productos o servicios que ofre- 11
ce.
G4-10 | Namero de empleados por tipo 23
G4-12 | Descripcion de la cadena de suministro 27
G4-13 | Cambios en la organizacion durante el periodo analizado 4
Ga-15 Lista de las cartas, principios otras iniciativas externas de caracter econémico am- 32
biental o social que la organizacién ha suscrito
G4-16 Listado de asociaciones y organizaciones de promocién nacional o internacional a 4y30
las que la organizacion pertenece.

Seccién: PARTICIPACION DE LOS GRUPOS DE INTERES

G4-24 | Lista de los grupos de interés 17

G4-26 E_nfoqye de la organizacién sobre la participacién de los grupos de interés (frecuen- 17
ciay tipo)

Seccion: PERFIL DE LA MEMORIA

G4-28 | Periodo objeto de la memoria (ej. Ao fiscal, afio natural)

G4-29 | Fecha de la ultima memoria

G4-30 | Ciclo de presentacion de la memoria (anual, bienal...)

G4-31 | Informacidn de contacto para datos relativos a la Memoria
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Id. | INDICADOR Pagina
memoria
Seccion: GOBIERNO
G4-34 Estructura de Gobierno de la Organizacion 5
Cargos ejecutivos o con responsabilidad en cuestiones econdémicas, ambientales y
G4-36 sociales, y si sus titulares rinden cuentas directamente ante el érgano superior de 5
gobierno
Ga-37 Procesos de consultg entre los qrupos de int.erés y el (’)rga.no superior de gobierno 18,24y 26
con respecto a cuestiones econémicas, ambientales y sociales.
Composicion del Organo Superior de gobierno y sus comités 5

Seccion: ETICA E INTEGRIDAD

G4-56 | Codigo Etico

Seccion:

Medio Ambiente

G4-EN3 | kWh de energia eléctrica consumidos
G4-EN3 | kWh de gas natural consumidos 29
G4-EN3 | Litros combustible vehiculos 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de energia eléctrica 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de gas natural 29
G4-EN3 | Reduccion consumo de combustible 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de energia eléctrica por unidad fabricada 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de gas natural por unidad fabricada 29
G4-EN10 | m3 consumo de agua 29
G4-EN10 | m3 consumo de agua por millon de ud. Fabricada 29
G4-EN10 | Reduccién consumo de agua 29
G4-EN11 | Instalaciones cercanas a areas protegidas 29
G4-EN15 | Toneladas de COz emitidas 30
G4-EN15 | Reduccion de toneladas de CO2 emitidas 30
Id. INDICADORES ESPECIFICOS

Seccion: Medio Ambiente
G4-EN25 | Toneladas de residuos peligrosos generados 28
G4-EN25 | Toneladas de residuos no peligrosos generados 28
G4-EN25 | Reduccion de la cantidad de residuos generados 28
G4-EN25 | Costes del tratamiento de residuos 28
G4-EN25 | Costes del tratamiento de emisiones 28
G4-EN31 | Inversiones en mejoras ambientales 29
G4-EN32 | Auditorias ambientales realizadas a proveedores 31
G4- EN32 % de proveedores certificados 1ISO 14001/EMAS

G4- LA5 % de trabajadores representados en Comités de SSL

G4-LA6 Indice accidentalidad = (n° accidentes / n° trabajadores )*100 26

Objetivos realizacionados con S.S.L. 26

Inversmnes en S.S.L. (millén de euros)

G4- LA2 Beneﬁmos para los empleados

G4-LA3 Conciliacion de vida laboral 24

G4-LA5 Porcentaje de trabajadores representados en Comités de Seguridad y Salud 26

G4-LA6 Tasa de absentismo laboral 12




Las Cuentas Anuales Individuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“Rovi” o la “Sociedad”)
(compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria), asi como el Informe de Gestién de la Sociedad (que incluye el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad) correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2015y que preceden a este documento, han sido formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reunion de 23 de febrero de 2016, y sus componentes firman a continuaciéon conforme
a lo indicado en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio:

Madrid, 23 de febrero de 2016

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez
Presidente

D. Juan Lépez-Belmonte Encina
Consejero Delegado

D. Ivan Lépez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1°

D. Javier Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente 2°

D. Enrique Castellon Leal
Consejero Coordinador

D. José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda
Vocal

D. Miguel Corsini Freese
Vocal
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Laboratorios Farmacéuticos
Rovi, S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2015, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es . 1
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de la
sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015,
asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes.

Auditores
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas e
Informe de gestion consolidado
al 31 de diciembre de 2015



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS
ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2015

BALANCE CONSOLIDADO
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2015 2014
ACTIVO
Activos no corrientes
Inmovilizado material 6 81.803 73.593
Activos intangibles 7 18.881 17.206
Activos por impuestos diferidos 19 8.871 8.280
Activos financieros disponibles para la venta 9y11 70 71
Cuentas financieras a cobrar 9y13 139 137
109.764 99.287
Activos corrientes
Existencias 12 63.859 67.567
Clientes y otras cuentas a cobrar 9y13 57.028 63.678
Activos por impuesto corriente 27 3.945 4,117
Efectivo y equivalentes al efectivo 9y 14 29.251 26.671
154.083 162.033
Total activo 263.847 261.320

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS

ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2015

BALANCE CONSOLIDADO
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad
Capital social 15 3.000 3.000
Reserva legal 16 600 600
Acciones propias 16 (8.112) (2.813)
Resultados de ejercicios anteriores y reservas voluntarias 16 149.490 133.569
Resultado del periodo 16 19.809 24.116
Reserva por activos disponibles para la venta 16 (2) (2)
Total patrimonio neto 164.785 158.470
PASIVO
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 18 32.631 32.032
Pasivos por impuestos diferidos 19 1.344 1.818
Ingresos diferidos no corrientes 20 5.861 6.883
39.836 40.733
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas a pagar 17 45.742 55.018
Deuda financiera 18 10.147 4.274
Ingresos diferidos corrientes 20 840 798
Provisiones para otros pasivos y gastos 21 2.497 2.027
59.226 62.117
Total pasivo 99.062 102.850
Total patrimonio neto y pasivo 263.847 261.320

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS

ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2015

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 5y22 246.009 238.047
Coste de ventas (97.075) (94.578)
Gastos de personal 23 (61.769) (58.085)
Otros gastos de explotacion 24 (56.361) (51.663)
Amortizaciones 6y7 (9.975) (8.884)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.013 2.855
RESULTADO DE EXPLOTACION 21.842 27.692
Ingresos financieros 837 545
Gastos financieros (1.781) (2.603)
RESULTADO FINANCIERO 26 (944) (2.058)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.898 25.634
Impuesto sobre beneficios 27 (1.089) (1.518)
RESULTADO DEL EJERCICIO 19.809 24.116
Ganancias por accion (basicas y diluidas) atribuibl es a los accionistas de la
Sociedad (en euros):
- Basicas y diluidas 28 0,40 0,48

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS
ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2015

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Resultado del ejercicio 19.809 24.116
Partidas que pueden reclasificarse con posteriorida d al resultado 317
+ Cambios en el valor de activos financieros disponibles para la venta 11 453

+ Impuesto sobre las ganacias de partidas que pueden ser reclasificadas 19 (136)
Otro resultado global del ejercicio, neto de impues tos - 317
Resultado global total del ejercicio 19.809 24.433

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(En miles de euros)

Resultados
de ejercicios

Reserva por

anteriores y activos
Acciones reservas Resultado | disponibles TOTAL
Capital social [Reserva legal propias voluntarias | del ejercicio | para la venta [ PATRIMONIO
(Nota 15) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) NETO
Saldo a 1 de enero de 2014 3.000 600 (782) 118.943 23.022 (319) 144.464
Resultado global total del ejercicio - - - - 24.116 317 24.433
Traspaso del resultado de 2013 - - - 23.022 (23.022) - -
Dividendos 2013 (Nota 16 €) - - - (8.060) - - (8.060)
Adquisicion de acciones propias (Nota 16 d) - - (3.345) - - - (3.345)
Reemisién de acciones propias (Nota 16 d) - - 1.314 62 - - 1.376
Dividendos acciones propias (Nota 16 c) - - - 18 - - 18
Otros movimientos (Nota 16 ¢) - - - (416) - - (416)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 3.000 600 (2.813) 133.569 24.116 (2) 158.470
Resultado global total del periodo - - - - 19.809 - 19.809
Traspaso del resultado de 2014 - - - 24.116 (24.116) - -
Dividendos 2014 (Nota 16 €) - - - (8.450) - - (8.450)
Adquisicion de acciones propias (Nota 16 d) - - (6.546) - - - (6.546)
Reemisién de acciones propias (Nota 16 d) - - 1.247 151 - - 1.398
Dividendos acciones propias (Nota 16 c) - - - 104 - - 104
Saldo a 31 de diciembre de 2015 3.000 600 (8.112) 149.490 19.809 (2 164.785

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS

ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2015

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion
Beneficios antes de impuestos 20.898 25.634
Ajustes de partidas que no implican movimientos de tesoreria:
Amortizaciones 6y7 9.975 8.884
Ingresos por intereses 26 (837) (545)
Correcciones valorativas por deterioro (2.013) 2.865
Gastos por intereses 26 1.781 2.603
Variacion neta de provisiones 470 (344)
Subvencién de inmovilizado no financiero e ingresos por licencias de distribucién (638) (2.268)
Cambios en capital circulante:
Clientes y otras cuentas a cobrar 6.508 (7.746)
Existencias 5.041 (11.229)
Proveedores y otras cuentas a pagar (9.276) 11.533
Otros cobros y pagos:
Cobros por licencias de distribucion 20 110 210
Pago por intereses (645) (2.658)
Flujo de efectivo por impuestos (1.982) (3.937)
Flujos netos de efectivo generados (utilizados) en las actividades de explotacion 29.392 23.002
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de activos intangibles 7 (3.657) (4.201)
Adquisicion de inmovilizado material 6 (16.244) (20.853)
Venta de inmovilizado material 6 41 38
Venta de inversiones disponibles para la venta 11 - 16.201
Contratacion de depdsitos bancarios a corto plazo 9 (170) -
Intereses cobrados 26 776 365
Flujos netos de efectivo (utilizados) generados en actividades de inversién (19.254) (8.450)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Pago de deuda financiera (5.671) (18.907)
Deuda financiera recibida 18 11.607 21.636
Compra de acciones propias 16 d) (6.546) (3.345)
Reemision de acciones propias 16 d) 1.398 1.376
Dividendos pagados 16 (8.346) (8.042)
Flujos netos de efectivo generados en actividades d e financiacion (7.558) (7.282)
Variacién neta de efectivo y equivalentes 2.580 7.270
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 9y 14 26.671 19.401
Efectivo y equivalentes al final del periodo 9y 14 29.251 26.671

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (la “Sociedad dominante” o la “Sociedad”), sociedad dominante del Grupo, se
constituyé como sociedad anénima en Madrid el 21 de diciembre de 1946. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, en la hoja 1.179, folio 197 del tomo 713 del libro 283 de Sociedades. Su domicilio social y fiscal se encuentra
en Madrid en la calle Julian Camarillo, 35. Sus oficinas principales estan domiciliadas en Madrid en la misma direccién.

La actividad de la Sociedad se concentra en la venta de productos propios farmacéuticos, asi como en la distribucion de
otros productos para los cuales es licenciataria de otros laboratorios por periodos determinados, de acuerdo con las
condiciones establecidas en los contratos suscritos con los mismos.

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. es la cabecera de un grupo empresarial farmacéutico (en adelante “ROVI”",
“Grupo Rovi” 0 “Grupo”) dedicado a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos. El principal producto
del Grupo es la Bemiparina, heparina de bajo peso molecular, la cual se comercializa en diferentes paises.

En diciembre de 2015 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. ha pasado a poseer el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. como consecuencia del proceso de escision total de Inversiones Clidia, S.L. que,
a 31 de diciembre de 2014 poseia el 69,64% de las acciones de la Sociedad (Nota 15). Norbel Inversiones, S.L., con
domicilio social en la calle Julian Camarillo, 35, Madrid, presenta cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
incorporadas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Estas Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 23 de febrero de 2016 y
se hallan pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de Accionistas. No obstante, los

administradores de la Sociedad esperan que las cuentas anuales sean aprobadas sin modificacion alguna.

Cambios en el perimetro de consolidacién

Los ultimos cambios en el perimetro de consolidacién tuvieron lugar durante el ejercicio 2014, cuando se constituyeron
dos nuevas sociedades, ambas participadas en un 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y sin actividad al
cierre de los ejericios 2015 y 2014:

¢ Con fecha 3 de diciembre de 2014 se constituy6 la sociedad Rovi Biotech Limited, domiciliada en Londres.
¢ Con fecha 19 de diciembre de 2014 se constituy6 la sociedad Rovi Biotech, S.R.L. domiciliada en Milan.

Los activos de estas sociedades al cierre de ambos ejercicios no eran significativos.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada
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2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas Cuentas anuales
consolidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se presentan en estas cuentas
anuales consolidadas.

2.1. Bases de presentacion

Las presentes Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 (y las del ejercicio 2014 presentadas a efectos
comparativos) se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera e
interpretaciones CINIIF adoptadas para su utilizacién en la Unién Europea, conforme a lo establecido en el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Union Europea, y cuyos titulos valores coticen en
un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus Cuentas consolidadas de los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido adoptadas por la Unién
Europea.

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado, en general, bajo el criterio del coste, excepto las inversiones
disponibles para la venta.

La preparacion de Cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

2.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretacion  es a las normas existentes

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2015

En el ejercicio 2015 las siguientes normas y modificaciones a normas ya existentes han sido adoptadas por la Union
Europea, con entrada en vigor el 1 de enero de 2015, y han sido aplicadas por ROVI, o su aplicacion puede afectar al
Grupo en el futuro:

. CINIIF 21 “Gravamenes”. Esta interpretacion aborda el tratamiento contable de los gravamenes impuestos por
las administraciones publicas, distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y sanciones impuestas
por el incumplimiento de la legislacién. La cuestion principal que se plantea al respecto es cuando la entidad
debe reconocer un pasivo por la obligacion de pagar un gravamen que se contabiliza de acuerdo con la NIC 37.
También aborda el tratamiento contable de un pasivo por el pago de un gravamen cuyo calendario e importe
son ciertos. Esta interpretacién no tiene impacto significativo sobre los estados financieros del Grupo.

. Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2011 — 2013. En diciembre de 2013 el IASB publico las Mejoras Anuales a
las NIIF para el Ciclo 2011-2013. Las modificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales generalmente
aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2015, si bien se permite su
adopcién anticipada. Las principales modificaciones incorporadas con impacto en ROVI se refieren a:

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Las excepciones al alcance para negocios conjuntos han sido
tenidas en cuenta a la hora de registrarlos en el Grupo.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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- NIIF 13 “Valoracién del valor razonable”. Alcance de la “excepcion de cartera”, disponible en NIIF 13,
sin impacto para ROVI.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se pueden adoptar con
anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2015

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habian
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién y cuya aplicacion obligatoria es
a partir del ejercicio 2016. ROVI considera que las siguientes podrian ser de aplicacion para el Grupo, si bien no han
sido adoptadas con anticipacion:

. Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2010 — 2012. En diciembre de 2013 el IASB publico las Mejoras Anuales a
las NIIF para el Ciclo 2010-2012. Las modificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales generalmente
aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de febrero de 2015, si bien se permite su
adopcién anticipada. Las principales modificaciones incorporadas se refieren a:

- NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. Definicion de "condicién para la irrevocabilidad de la concesion”.
Sin impacto actual para ROVI.

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Contabilizacion de una contraprestacion contingente en una
combinacién de negocios. Sin impacto actual para ROVI.

- NIIF 8 “Segmentos de explotacion”. Informacion a revelar sobre la agregacién de segmentos de
explotacién y conciliacion del total de los activos asignados a los segmentos sobre los que se informa con
los activos de la entidad. Esta mejora ha sido tenido en cuenta a la hora de revelar la informacion sobre
segmentos de las presentes cuentas anuales.

- NIC 16 “Inmovilizado material” y NIC 38 “Activos intangibles” Reexpresion proporcional de la
amortizacion acumulada cuando se utiliza el modelo de revalorizacion. Sin impacto actual para ROVI.

- NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes vinculadas”. Entidades que proporcionan servicios de
personal clave de direccion como parte vinculada. Esta mejora ha sido tenido en cuenta a la hora de revelar
la informacion sobre partes vinculadas de las presentes cuentas anuales.

. NIC 19 (Modificacion) “Planes de prestacion definida: Aportaciones de los empleados”. Sin impacto para ROVI,
ya que el Grupo no tiene contratado planes de prestacién definida.

. NIIF 11 (Modificacién) “Contabilizacién de las adquisiciones de patrticipaciones en las operaciones conjuntas”.
Exige aplicar los principios de contabilizacién de una combinacién de negocios a un inversor que adquiere una
participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio. Especificamente, tendra que valorar los
activos y pasivos identificables a valor razonable; reconocer como gasto los costes relacionados con la
adquisicion; reconocer el impuesto diferido; y reconocer el residual como fondo de comercio. Todos los demas
principios de la contabilizacion de una combinacién de negocios aplican, a menos que entren en conflicto con la
NIIF 11. Esta modificacion se aplicara prospectivamente para los ejercicios anuales que comiencen a partir de
1 de enero de 2016, si bien se permite su aplicacién anticipada. No se espera que la nueva modificacién tenga
un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

. NIC 16 (Modificacion) y NIC 38 (Modificacion) “Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion”. Esta
modificacién aclara que no es adecuado emplear métodos basados en ingresos ordinarios para calcular la
depreciacion de un activo porque los ingresos ordinarios generados por una actividad que incluye el uso de un
activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al
activo. Esta modificacién no tiene impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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. Proyecto de mejoras, Ciclo 2012 — 2014. Las modificaciones afectan a NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34 y
aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016. Las principales modificaciones
se refieren a:

- NIIF 5, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”. Cambios en los
métodos de enajenacién que seran tenidos en cuenta por ROVI si se produjera alguna de estas situaciones.

- NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informaciéon a revelar”. Implicacion continuada en contratos de
administracion.

- NIC 19, “Retribuciones a los empleados”: Determinacién del tipo de descuento en las obligaciones por
retribuciones post-empleo. Sin impacto para ROVI.

- NIC 34, “Informacion financiera intermedia”. La informacion financiera intermedia publicada por el Grupo
se desglosara en la forma indicada por esta mejora.

. NIC 1 (Modificacion) “Presentacion de estados financieros”. Las modificaciones a la NIC 1 animan a las
empresas a aplicar el juicio profesional en la determinacién de qué informacion revelar en los estados
financieros. Las modificaciones hechas aclaran que la materialidad aplica al conjunto de estados financieros y
que la inclusion de informacion inmaterial puede impedir la utilidad de la informacion financiera. Ademas, las
modificaciones clarifican que las entidades deberian usar el juicio profesional al determinar dénde y en qué
orden se presenta la informacion en los estados financieros.

Las modificaciones a la NIC 1 son de aplicacion obligatoria para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2016.

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse anticipadamente o que
no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habian
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan pendientes de
adopcion por parte de la Union Europea. ROVI considera que las siguientes podrian ser de aplicacién para el Grupo:

¢ NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”. En mayo de 2014, el IASB y el FASB
emitieron conjuntamente una norma convergente en relacién con el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene
el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de
obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar si deben reconocer
los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo. La NIIF 15 exige informacion
amplia tanto de los ingresos reconocidos como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro en
relacion con contratos existentes. Asimismo, exige informacién cuantitativa y cualitativa sobre los juicios
significativos realizados por la direccion en la determinacién de los ingresos que se reconocen, asi como sobre
los cambios en estos juicios. La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2018, si bien se permite su adopcion anticipada. El Grupo Rovi valorara, en su caso, la aplicacion
anticipada de estas NIIF y se espera que el impacto de la misma en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo no sea significativo.

« NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos financieros
y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y sustituye la guia de
la NIC 39 sobre clasificacion y valoracién de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el
modelo de valoracion mixto y establece tres categorias principales de valoracién para los activos financieros:
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coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en otro
resultado global. La base de clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de
patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al inicio de
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no reciclable, siempre que el instrumento
no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el
valor razonable se presentan en resultados. En relacidon con los pasivos financieros no ha habido cambios
respecto a la clasificacion y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito
propio en otro resultado global para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. Bajo la
NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito esperadas,
que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dara lugar a un reconocimiento
de las pérdidas antes que como se venia haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la
efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma
prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion econémica entre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo. La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta
de la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por Ultimo, se exige informaciéon amplia, incluyendo una
conciliacion entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito esperadas, hipétesis y
datos, y una conciliacion en la transicion entre las categorias de la clasificacion original bajo la NIC 39 y las
nuevas categorias de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se
permite su adopcion anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que se
reexpresen las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF 9, debera aplicar
todos los requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliquen la norma antes de 1 de febrero de 2015
siguen teniendo la opcién de aplicar la norma en fases. ROVI no ha aplicado esta NIIF de forma anticipada y no
se espera que el impacto de su aplicacién sea significativo.

« NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportaciéon de activos entre un inversor y sus asociadas
0 negocios conjuntos”. Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas y aportaciones de
activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que dependera de si los activos no monetarios
vendidos o aportados a una asociada 0 negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor reconocera la
ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos no
cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de
otros inversores. Las modificaciones s6lo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o
negocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 eran prospectivas y efectivas para los ejercicios
anuales que comenzaron a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a finales del afio 2015, el IASB tom6 la
decision de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que esta
planeando una revision mas amplia que pueda resultar en la simplificacion de la contabilidad de estas
transacciones y de otros aspectos de la contabilizacion de asociadas y negocios conjuntos. Estas
modificaciones seran tenidas en cuenta por ROVI ante una eventual venta o aportacion de activos entre la
Sociedad y sus asociadas 0 negocios conjuntos.
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e NIIF 16 “Arrendamientos”. En enero de 2016, el IASB ha publicado una nueva norma sobre arrendamientos,
que deroga la NIC 17 "Arrendamientos”, fruto de un proyecto conjunto con el FASB. El IASB y el FASB han
llegado a las mismas conclusiones en muchas areas relacionadas con la contabilizacion de los contratos de
arrendamiento, incluida la definicién de un arrendamiento, la exigencia, como regla general, de reflejar los
arrendamientos en balance y la valoracion de los pasivos por arrendamientos. El IASB y el FASB también
acordaron no incorporar cambios sustanciales a la contabilizaciéon por parte del arrendador, manteniéndose
requisitos similares a los de la normativa anteriormente vigente. Siguen habiendo diferencias entre el IASB y el
FASB en cuanto al reconocimiento y presentacién de los gastos relacionados con los arrendamientos en la
cuenta de resultados y en el estado de flujos de efectivo. El Grupo esta analizando el impacto que la norma
pueda tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptada por la Unién
Europea.

« NIC 7 (Modificacion) “Estado de flujos de efectivo”. Esta modificacion de alcance limitado incorpora un requisito
de desglose adicional en los estados financieros que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacion. La modificacion es efectiva para los
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017, si bien se permite su adopcién anticipada.
Cuando una entidad aplica por primera vez la modificacion, no estara obligada a proporcionar informacion
comparativa de periodos anteriores. El Grupo analizard el impacto que esta norma pudiera tener sobre sus
cuentas anuales consolidadas.

2.3. Principios de consolidacion
(a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo tiene control. El
Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos rendimientos. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicién. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los
pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el
Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacidon contingente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para
cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la
adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los importes reconocidos
de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.
Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de adquisicion de la participacion
en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razonable

en la fecha de adquisicién; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion se reconoce en el resultado
del ejercicio.
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Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacidon contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado global. La
contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se
contabiliza dentro del patrimonio neto.

Se eliminan las transacciones inter-compafiia, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan. Cuando ha sido necesario se han ajustado los
importes presentados por las dependientes para adecuarlos a las politicas contables del Grupo.

En el Anexo 1 a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién por el método de integracion global. Todas las sociedades dependientes y asociadas tienen
el cierre contable a la misma fecha que la sociedad dominante.

(b) Acuerdos conjuntos

El grupo tiene aplicada la NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos conjuntos bajo NIIF 11
se clasifican como operaciones conjuntas 0 como negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y obligaciones
contractuales de cada inversor. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha determinado que
sean negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan usando el método de la participacion.

Bajo el método de la participacién, los intereses en negocios conjuntos se reconocen inicialmente a su coste y se ajusta
a partir de entonces para reconocer la participacion del Grupo en los beneficios y pérdidas posteriores a la adquisicion y
movimientos en otro resultado global. Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas en un negocio conjunto iguala o
supera sus intereses en negocios conjuntos (lo que incluye cualquier interés a largo plazo que, en sustancia, forme
parte de la inversién neta del Grupo en los negocios conjuntos), el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos
gue haya incurrido en obligaciones o hecho pagos en nombre de los negocios conjuntos.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus negocios conjuntos se eliminan en la medida de la
participacion del Grupo en los negocios conjuntos. Las pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la
transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables
de los negocios conjuntos se han modificado cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo.

2.4. Informacién financiera por segmentos
La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones,

que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Comité de
Direccion encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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2.5. Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que cada entidad opera («moneda funcional»). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas. Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos
y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias /
(pérdidas) netas”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a
variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe en libros
se reconocen en el otro resultado global.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor
razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o pérdida de
valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias valoradas a valor razonable, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro
resultado global.

2.6. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y, en su caso, menos las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de las
pérdidas por deterioro, en caso de existir.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas del inmovilizado material.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo, 0 se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros del componente sustituido, en su caso, se da de
baja contablemente en los registros del Grupo. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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Los terrenos no se amortizan. La amortizacion del resto de activos se calcula usando el método lineal para reducir
paulatinamente sus costes de adquisicién hasta sus valores residuales en funcién de sus vidas Utiles estimadas:

Construcciones - 40 afios

Instalaciones técnicas y maquinaria — entre 4 y 14 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario — entre 5y 10 afios
Otro inmovilizado material — entre 4 y 5 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance. El
inmovilizado en curso incluye los elementos de inmovilizado material que se encuentran en situacion de adaptacion,
construcciéon o montaje. El inmovilizado en curso se reconoce por su coste de adquisicién y no se amortiza.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.9).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

2.7. Activos intangibles
(a) Patentes y propiedad industrial. Marcas comercia lesy licencias

Tanto las patentes y propiedad industrial como las marcas comerciales y licencias adquiridas a terceros se presentan a
coste histérico. En general, tienen una vida util definida y se valoran a coste menos amortizacion acumulada. La
amortizacion de aquéllos con vida Util definida se calcula por el método lineal para asignar el coste de estos activos
durante su vida util, estimada entre 10 y 15 afios. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para
pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable.

Existen marcas comerciales y licencias con vida (til indefinida, los cuales se someten anualmente a pruebas para
comprobar si ha habido pérdidas por deterioro de valor. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en
libros del activo excede su valor recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada de efectivo en gran medida independientes (unidades
generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro de valor previas de activos no financieros (distintos al fondo de
comercio) se revisan para su posible reversion en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles en curso se contabilizan a coste menos provisién por deterioro, si fuera aplicable.
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(b) Aplicaciones informaticas

Los costes asociados con el mantenimiento de aplicaciones informaticas se reconocen como gasto a medida que se
incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y Gnicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se reconocen
como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible
para su utilizacion o su venta;

« Ladireccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

« La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

¢ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

« El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los aplicaciones informaticas incluyen los gastos
del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdn como un gasto en el momento en el que se incurran. Los
desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran
posteriormente como activos intangibles.

Las aplicaciones informaticas tienen una vida util de 4 a 10 afios.
(c) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en proyectos
de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo
intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacion o su venta;

« Ladireccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo;

« Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

*« Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro;

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y
para utilizar o vender el activo intangible; y

« Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

El Grupo considera que su proyecto de desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina,
cumple todos los requisitos mencionados desde el ultimo trimestre de 2014, momento en el que presentd ante las
autoridades sanitarias europeas la solicitud para la obtencién de la comercializacion en Europa de este biosimilar. Por lo
tanto, desde ese momento, todos los gastos incurridos en este proyecto estan siendo activados. Estos activos tienen
una vida util de 20 afios.
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2.8. Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el momento en
que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en los
activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Gtil indefinida o los activos intangibles que no estan en condiciones de
poderse utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que alguin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada
de efectivo en gran medida independientes (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro de valor
previas de activos no financieros (distintos al fondo de comercio) se revisan para su posible reversién en cada fecha en
la que se presenta informacion financiera.

2.10. Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdésito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccion determina
la clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

(a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en el
epigrafe “clientes y otras cuentas a cobrar” y “cuentas financieras a cobrar”.

Los depésitos en entidades bancarias con un vencimiento superior a 90 dias y menos de 12 meses son incluidos en
esta categoria como activos corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisiéon por pérdidas por deterioro del
valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
concurso de acreedores o reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del
activo se reduce mediante la utilizacion de la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de “otros gastos de explotacion”. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de
provisién para las cuentas a cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce
como una partida al haber de “otros gastos de explotacién”.

En algunas ocasiones el Grupo cede a entidades financieras, mediante el pago en efectivo, su obligacion de devolucion
a los organismos oficiales de los anticipos reembolsables recibidos. El importe pagado se reconoce como un activo
financiero, que devenga intereses al tipo de interés efectivo calculado en la fecha del contrato con la entidad financiera,
hasta que el correspondiente organismo oficial reconoce que la institucién financiera ha asumido la deuda, liberando de
ella al Grupo. En ese momento el Grupo da de baja el correspondiente pasivo por el anticipo reembolsable y el referido
activo financiero, reconociendo en resultados la diferencia que surja.

(b) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican
en ninguna de las otras posibles categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costes de la transaccion. Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan posteriormente por su
valor razonable. Las inversiones se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad.

Los dividendos de instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados
como “ingresos financieros” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un
activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable a partir del
analisis de flujos de efectivo descontados.

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de capital clasificados como
disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido
lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe
cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada
como la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del
valor en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias, se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de resultados.
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2.11. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se determina por el
método de coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye las
materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

2.13. Capital social
El capital suscrito esta representado por acciones ordinarias.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones, o reduccion de valor o amortizacion
de las acciones existentes se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del
patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.14. Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad razonable de que la
subvencion se cobrara y el Grupo cumplird con todas las condiciones establecidas. Las subvenciones asociadas a los
anticipos reembolsables se reconocen cuando dichos anticipos son concedidos al Grupo.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en resultados durante el periodo
necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicién de inmovilizado material se incluyen en pasivos no corrientes
como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas
esperadas de los correspondientes activos.

Los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se reconocen por su valor razonable
en el momento del cobro, contabilizandose posteriormente a coste amortizado. La diferencia entre el valor razonable y el
valor nominal se registra como “imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras” si los préstamos
estan financiando gastos incurridos o se incluye en pasivos no corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se
abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los activos que se hayan
financiado con dichos préstamos.
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2.15. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o0 vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.16. Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccién en los que
se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de transaccion de la deuda
siempre que sea probable que se vaya a disponer a de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

2.17. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o0 a punto de aprobarse a la fecha de balance
en los paises en los que opera el Grupo y en los que generan bases positivas imponibles. La direccién evalta
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcién de las
cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos
y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del
balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.18. Prestaciones a los empleados
(a) Obligaciones por pensiones

El Grupo tiene contratado un plan de pensiones individual de aportaciéon definida a favor exclusivamente de ciertos
empleados del Grupo. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga
aportaciones fijas a un fondo externo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones
adicionales si el fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con
los servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones gestionados
de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las
aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como prestaciones a
los empleados cuando se devengan. Las prestaciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la
medida en que se disponga de una devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos futuros.

(b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las siguientes fechas: (a) cuando
el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando la entidad reconozca los costes de una
reestructuracion en el ambito de la NIC 37 y ello suponga el pago de indemnizaciones por cese. Cuando se hace una
oferte para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcion del
namero de empleados que se espera que aceptara la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

(c) Obligaciones por bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por bonus basado en la estimacién del cumplimiento de ciertos objetivos
empresariales establecidos a los empleados.

2.19. Provisiones
El Grupo reconoce un pasivo por provisiones cuando:

« Tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
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« Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién que de lo
contrario; y
« Elimporte puede estimarse de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida para la
liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser
pequeiia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.20. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes,
prestacion de servicios y otros ingresos en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las
ventas dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los
beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion.

(a) Ventas de bienes

El Grupo fabrica y vende productos farmacéuticos en el mercado al por mayor y a minoristas para lo que tiene licencia
de fabricacion y venta. También adquiere y vende productos farmacéuticos de otras entidades.

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al cliente y no existe
ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
venta no tiene lugar hasta que los productos, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien el
Grupo tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Los productos se venden con descuentos por volumen de compra y los clientes tienen derecho a devolver los productos
defectuosos. Las ventas se reconocen en funciéon del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evallan en funcién de las
compras anuales previstas. Las devoluciones no son significativas y se estiman en base a la experiencia historica del
Grupo. Las ventas se realizan con unos términos de cobro a corto plazo. La practica del Grupo es, en general, reclamar
intereses de demora, en funcién del plazo real de cobro, a aquellos organismos oficiales cuyo cobro no se realiza a
corto plazo.
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(b) Prestacioén de servicios

El grupo tiene contratos de prestacion de servicios que consisten en la finalizacién del proceso productivo de productos
farmacéuticos de otras entidades. Los materiales y productos utilizados son recibidos sin cargo de las entidades a las
gue se presta el servicio. Los ingresos se reconocen en la fecha de prestacion del servicio que coincide con la del envio
de la mercancia a las referidas entidades.

(c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

(d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

(e) Otros ingresos ordinarios: concesion de licenci as de distribucion en exclusividad

Los ingresos por la concesion de licencias de distribucion de productos del Grupo por otras compariias se reconocen
sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de los correspondientes contratos.

Hasta la fecha el Grupo ha concedido a terceros varias licencias para comercializar los productos del Grupo en
exclusividad en un determinado territorio. Por estos acuerdos, el Grupo ha cobrado un importe Unico de cesion de
licencia, sin necesidad de devolucién o con posibilidad de devolucién bajo condiciones muy restrictivas, cuando el
producto ha sido autorizado para su distribucién en el territorio concreto.

Adicionalmente, el Grupo se compromete, por el plazo del contrato, a la venta al distribuidor de los productos
contratados a los precios acordados en el contrato. El importe cobrado en la cesion de la licencia se registra como
“importe neto de la cifra de negocios” de forma lineal en el plazo del contrato. La parte no devengada se registra como
pasivo a largo plazo si se va a registrar en ingresos en un plazo superior a un afio.

2.21. Arrendamientos

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario — A rrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

2.22. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad.
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2.23. Tasa sanitaria

Como resultado de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2005 (Disposicién
Adicional Cuadragésimo octava); con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor una tasa sanitaria impuesta por el
Ministerio de Sanidad que grava a las personas fisicas y juridicas que se dediquen en Espafa a la fabricacion e
importacion de medicamentos que se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de
Salud. Las cantidades a ingresar al Ministerio de Sanidad y Consumo seran calculadas en funcién de una escala que
marca dicha Disposicion modificada posteriormente por la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 29/2006, de 29 de julio,
de Garantias y Uso Racional de los Medicamentos y Productos Sanitarios. El Grupo registra el devengo de la tasa como
un descuento sobre ventas en el momento en el que se realiza la venta. Al cierre del ejercicio se registra una provision
por la estimacion de tasa pendiente de pago por las ventas realizadas y por la posible regularizacién de la tasa por las
ventas reales del ejercicio.

Durante el ejercicio 2010 el gobierno aprob6 una reduccion del gasto farmacéutico de 2.800 millones de euros a través
de la introduccion de dos paquetes de medidas. El primero fue aprobado en marzo de 2010 y estaba enfocado a los
productos genéricos. En relacion con estos productos, que son aquellos que han perdido sus patentes, la reduccion fue
del 25% de media sobre el precio de venta a laboratorios. El segundo paquete fue aprobado en mayo de 2010 y estaba
dirigido a los productos farmacéuticos con patente. A estos productos se les aplica un descuento del 7,5% sobre el
precio de venta al publico. El impacto de las medidas de marzo ha sido minimo para ROVI ya que la mayoria de sus
productos se encuentran bajo patente. Sin embargo, el impacto de las medidas de mayo ha sido significativo, afectando
principalmente al area de especialidades farmacéuticas. El Grupo ha registrado los importes relativos a estas medidas
como menor cifra de negocio.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de
interés, del tipo de cambio y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo del
Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas del Grupo. EI Comité de Auditoria analiza las politicas para la gestién del
riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del exceso de
liquidez.

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya que: (i) practicamente la totalidad de los activos y pasivos del Grupo
estan denominados en euros; (ii) gran parte de las transacciones con contrapartes extranjeras son realizadas en euros;

y (iii) en ocasiones, las transacciones de importe significativo en moneda distinta de euro quedan cubiertas mediante
contratos de seguro de cambio.
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A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no existen activos ni pasivos pasivos financieros en moneda distinta del euro.
(ii) Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por el Grupo y
clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio originado por
inversiones en titulos de capital, el Grupo diversifica su cartera. La diversificacion de la cartera se lleva a cabo de
acuerdo con los limites estipulados por el Grupo. El Grupo no utiliza derivados para cubrir riesgos de precio.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 un cambio en la cotizacién de los titulos de capital no habria tenido efecto
significativo en el balance del Grupo.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

El Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de la deuda financiera bancaria a largo plazo obtenidos
a tipos variables. La politica del grupo consiste en intentar mantener gran parte parte de su deuda financiera con
organismos oficiales, mediante la obtencién de anticipos reembolsables que no estan sujetos a riesgo por tipo de
interés, y en el caso de la deuda bancaria, en obtener los flujos de efectivo no sélo a tipos variables sino también a tipos
fijos, de forma que se minimice el impacto del riesto de tipo de interés.

Si al 31 de diciembre de 2015 los tipos de interés de la deuda financiera a tipos variables hubieran sido 1% superiores o
inferiores, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del ejercicio habria 107
miles de euros inferior o superior como consecuencia de la diferencia en gasto por intereses de los préstamos a tipo
variable (65 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos
con bancos e instituciones financieras, deuda considerada disponible para la venta y clientes.

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja el Grupo poseen en general calificaciones independientes. Si
a los clientes se les ha calificado de forma independiente se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, el Grupo
realiza una evaluacién de este riesgo teniendo en cuenta la posicién financiera del cliente, la experiencia pasada y otra
serie de factores. En los casos en que no exista duda sobre la solvencia financiera del cliente se opta por no establecer
limites de crédito.

A 31 de diciembre de 2015 la mayor inversion en activos financieros, sin tener en cuenta clientes, esta relacionada con
la entidad Banco Santander, 17.418 miles de euros (12.923 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). En el epigrafe
de clientes y otras cuentas a cobrar, una parte significativa es a cobrar a organismos oficiales que por su naturaleza y
por la informacion disponible hasta la actualidad, la Direccién considera que no tienen riesgo de crédito (Nota 13).
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(c) Riesgo de liquidez

La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de
efectivo esperados. El Grupo mantiene suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus necesidades de
liquidez. A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene contratada una poliza de crédito con la entidad BBVA de 10.000
miles de euros, a un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas 0,75%. Al cierre del ejercicio 2015 ROVI no tenia saldos
dispuestos en esta poliza.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato, incluyendo los correspondientes intereses. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos
de efectivo estipulados en el contrato, sin descontar. Al tratarse de cantidades no descontadas, y que incluyen intereses
futuros, no pueden ser cruzados con los importes reconocidos en balance en concepto de deuda financiera y
proveedores y otras cuentas a pagar.

Menos de Entre 1y 2 Entre2y5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2015 un afio afios afios afios
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 7.470 18.171 2.970 -
Deudas con organismos oficiales (Nota 18) 2.900 6.030 5.109 2.745
Proveedores (Nota 17) 36.982 - - -
Otras cuentas a pagar (Nota 17) 8.760 - - -

56.112 24.201 8.079 2.745

Menos de Entre 1y 2 Entre2y5 Méas de 5

Al 31 de diciembre de 2014 un afio afios afios afios
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 1.954 12.369 7.334 -
Deudas con organismos oficiales (Nota 18) 2.734 5.974 6.505 3.384
Proveedores (Nota 17) 46.601 - - -
Otras cuentas a pagar (Nota 17) 8.417 - - -

59.706 18.343 13.839 3.384

3.2. Gestion del riesgo del capital

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es disponer de un grado de apalancamiento bajo que facilite
al Grupo la obtencién de financiacion ajena adicional en caso de que sea necesaria para la realizacion de nuevas
inversiones. Una gran parte de la financiacion ajena del Grupo se realiza mediante anticipos reembolsables de
organismos oficiales, que no generan pagos por intereses al estar subvencionados.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento. Este indice se calcula como la
deuda neta dividida entre el patrimonio neto. La deuda neta se calcula como el total de la deuda financiera, menos el
efectivo y los equivalentes al efectivo. El patrimonio neto es el que se muestra en el correspondiente epigrafe del
balance, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas.
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Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido los siguientes:

2015 2014
Deuda financiera (Nota 18) 42,778 36.306
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 14) (29.251) (26.671)
Deuda neta 13.527 9.635
Patrimonio neto 164.785 158.470
indice de apalancamiento 8,21% 6,08%
Adicionalmente la caja neta del Grupo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 ha sido la siguiente:
2015 2014
Deuda financiera (Nota 18) 42.778 36.306
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 14) (29.251) (26.671)
Menos: Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11) (70) (71)
Menos: Depdsitos (Notas 9y 13) (1.389) (1.223)
Caja neta 12.068 8.341

3.3. Estimacion del valor razonable

Las valoraciones a mercado de instrumentos financieros se clasifican en:
- Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.
- Nivel 2. Inputs observables para el instrumento, ya sea directamente (precios) o indirectamente (basados en
precios).
- Nivel 3. Inputs que no estan basados en datos observables en el mercado.

Las valoraciones a mercado de los activos financieros del Grupo registrados a valor razonable, que corresponden en su
totalidad como disponibles para la venta (Nota 11), se clasifican en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los activos
financieros disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de mercado
usado por el Grupo para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se determina
aplicando a los reembolsos a efectuar la curva de tipos de interés en vigor a la fecha de recepciéon del anticipo,
afiadiendo el spread que normalmente se aplica en los préstamos al Grupo. A efectos de la presentacion de informacion
financiera, el valor razonable se calcula al cierre del cada ejercicio, aplicando a los pagos pendientes la curva de tipos
en vigor en cada cierre, afiadiendo el spread correspondiente. En los préstamos a tipo variable, se ha estimado que su
valor razonable coincide con el importe por el que estan registrados (Nota 18). La valoracion a mercado de los anticipos
reembolsables sin tipo de interés se clasifica en el Nivel 2.

4. Estimaciones Y juicios contables significativos
Las estimaciones y juicios contables significativos se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y

otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
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4.1. Estimaciones e hipotesis significativas

El Grupo hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicién,
raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

Vidas utiles del inmovilizado material

La direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion para los
elementos de su inmovilizado material. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. La direccién incrementara el cargo por
amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido. Una disminucién en las vidas Utiles
estimadas del inmovilizado material de un 20% supondria un aumento del gasto de amortizacion de los afios 2015 y
2014 de aproximadamente 1.599 y 1.484 miles de euros, respectivamente.

Activos por impuestos diferidos

El Grupo reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos fiscales cuya materializacion en futuros menores
pagos por impuesto sobre beneficios es probable.

Al objeto de determinar la cuantia maxima reconocible por el Grupo en su conjunto en relacion con el efecto impositivo
futuro de estas partidas, la Direcciéon del Grupo considera Unicamente los resultados futuros estimados de aquellas
dependientes para las que ya existe una senda clara de beneficios y para las que pueden realizarse estimaciones lo
suficientemente fiables.

4.2. Juicios importantes al aplicar las politicas ¢~ ontables
Reconocimiento de ingresos

El Grupo se ha reconocido ingresos por el total de ventas de los productos comercializados durante 2015 y 2014 a su
valor nominal y, en su caso, ha procedido a la reclamacion de intereses de demora a las administraciones publicas. El
comprador tiene derecho a devolver bienes vendidos. El Grupo cree que, en base a la experiencia pasada con ventas
similares, la tasa de devoluciones no sera muy significativa, por lo que el Grupo entiende que se cumplen los criterios de
reconocimiento de ingresos ordinarios. Por lo tanto, el Grupo ha reconocido ingresos ordinarios por sus ventas junto con
la correspondiente provisién contra ingresos ordinarios por las devoluciones estimadas. Si las estimaciones variaran un
1%, los ingresos ordinarios no variarian de forma significativa.

5. Informacion financiera por segmentos

Los segmentos operativos del Grupo han sido determinados teniendo en cuenta la informacion utilizada por el Comité
de Direccién para la toma de decisiones. Esta informacion se divide segln haya sido generada por las actividades de
fabricacion o las de comercializacion, independientemente del area geografica donde se desarrollen. Por lo tanto, la
identificacion de los segmentos no corresponde tanto a una distribucion geografica del negocio como a un tipo de
actividad diferenciada.
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De esta forma, el segmento denominado “fabricacion” obtiene sus ingresos de contratos de prestacion de servicios que
consisten en la finalizacién del proceso productivo de productos farmacéuticos para entidades externas y de la
fabricacion de productos para su posterior comercializacion por otras empresas del Grupo, mientras que el segmento
“comercializacion” tiene como actividad principal la compra y posterior venta de productos farmacéuticos.

Dentro del apartado “Otros” se incluyen otras actividades de prestacion de servicios y de investigacion y desarrollo que
no son significativas para el Grupo.

La informacién por segmentos que ha utilizado el Comité de Direccién para el ejercicio 2015 es la siguiente:

Operaciones

Inter- Total
Fabricacién Comercializacion Otros Total agregado  segmentos Consolidado

Total ingresos segmento 115.288 201.916 - 317.204 (71.195) 246.009
EBITDA (*) 21.122 10.275 (26) 31.371 446 31.817
Amortizacion (3.638) (6.337) - (9.975) - (9.975)
EBIT (**) 17.484 3.938 (26) 21.396 446 21.842
Resultado financiero (64) 12.056 - 11.992 (12.936) (944)
Impuesto de sociedades (2.742) 1.768 7 (967) (122) (1.089)
Beneficio/(pérdida) 14.678 17.762 (19) 32.421 (12.612) 19 .809

La informacion correspondiente al ejercicio 2014 era la siguiente:

Operaciones

Inter- Total
Fabricacién Comercializacion Otros Total agregado  segmentos Consolidado

Total ingresos segmento 118.264 197.760 - 316.024 (77.977) 238.047
EBITDA (*) 17.102 20.284 (17) 37.369 (793) 36.576
Amortizacion (3.263) (5.621) - (8.884) - (8.884)
EBIT (**) 13.839 14.663 a7) 28.485 (793) 27.692
Resultado financiero 122 10.374 - 10.496 (12.554) (2.058)
Impuesto de sociedades (1.025) (682) 5 (1.702) 184 (1.518)
Beneficio/(pérdida) 12.936 24.355 (12) 37.279 (13.163) 24 116

(*) El EBITDA recoge el resultado de explotacion del periodo, sin incluir las amortizaciones.
(**) El EBIT se corresponde con el resultado de explotacion del periodo.

Las operaciones intersegmentos recogidas en las lineas de resultado financiero recogen, principalmente, los dividendos
pagados entre empresas del Grupo.

Las ventas a clientes externos de cada segmento realizadas durante el ejercicio 2015:

Fabricacion Comercializacion Otros TOTAL
Total ingresos segmento 115.288 201.916 - 317.204
Ingresos inter-segmentos (52.946) (18.249) - (71.195)
Ingresos de clientes externos 62.342 183.667 - 246.009
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Durante el 2014 las ventas de clientes externos fueron las siguientes:

Fabricacion Comercializacion Otros TOTAL
Total ingresos segmento 118.264 197.760 - 316.024
Ingresos inter-segmentos (52.647) (25.330) - (77.977)
Ingresos de clientes externos 65.617 172.430 - 238.047

Durante el ejercicio 2015 un Unico cliente ha supuesto el 9% de las ventas del Grupo (un 12% durante el ejercicio 2014)
y se le han realizado, principalmente, desde el segmento fabricacion.

El detalle de activos y pasivos por segmentos a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Total

Fabricacién Comercializacién Otros agregado

Total activos 114.484 223.795 724 339.003
De los cuales:

Inversiones en empresas del Grupo - 8.699 - 8.699

Aumentos de act. no corrientes no financieros 11.680 8.221 - 19.901

Total pasivos (60.483) (104.051) (33) (164.567)

Los activos de los segmentos agregados a 31 de diciembre de 2015 son conciliados con el total de activos consolidado
de la siguiente forma:

Saldos Inversiones TOTAL
Fabricacion  Comercializacion Otros interco grupo consolidado
Total activos 114.484 223.795 724 (66.457) (8.699) 263.847

A 31 de diciembre de 2014 el detalle de activos y pasivos por segmentos era el siguiente:

Total

Fabricacion Comercializacién Otros agregado

Total activos 200.370 304.067 762 505.199
De los cuales:

Inversiones en empresas del Grupo - 8.699 - 8.699

Aumentos de act. no corrientes no financieros 4.804 20.250 - 25.054

Total pasivos (148.111) (188.592) (51) (336.754)

Los activos de los segmentos agregados a 31 de diciembre de 2014 se concilian con el total de activos consolidado de
la siguiente forma:

Saldos Inversiones TOTAL
Fabricacion = Comercializacion Otros interco grupo consolidado
Total activos 200.370 304.067 762 (235.180) (8.699) 261.320
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Las siguientes tablas muestran los ingresos ordinarios y activos totales del grupo por area geografica:

Importe neto de la cifra de negocio
Espafna
Otros paises

Activos totales
Espafna
Otros paises

2015 2014
163.239 152.863
82.770 85.184
246.009 238.047
2015 2014
260.137 260.007
3.710 1.313
263.847 261.320

Los activos en otros paises corresponden fundamentalmente a las oficinas del grupo en Portugal y activos en Alemania.

La practica totalidad de la inversién en inmovilizado material e intangible en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido realizada

en Espafa.

6. Inmovilizado material

El detalle de los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestra en la tabla siguiente:

Instalaciones

Terrenos y técnicas, Otras Elementos
construccio- maquinariay instalacionesy informaticosy

nes utillaje mobiliario transporte Total
Saldo al 01.01.14
Coste o valoracion 32.074 113.499 2931 10.267 158.771
Amortizacién acumulada (17.047) (72.150) (2.027) (7.348) (98.572)
Valor neto contable 01.01.14 15.027 41.349 904 2.919 60. 199
Altas 6 19.889 20 938 20.853
Bajas - (471) - (115) (586)
Bajas de amortizacion - 437 - 111 548
Dotacion a la amortizacion (190) (5.819) (207) (1.305) (7.421)
Saldo al 31.12.14
Coste o valoracion 32.080 132.917 2.951 11.090 179.038
Amortizacién acumulada (17.237) (77.532) (2.134) (8.542) (105.445)
Valor neto contable 31.12.14 14.843 55.385 817 2.548 73. 593
Altas 2.223 12.480 32 1.509 16.244
Bajas (11) - - 47) (58)
Bajas de amortizacién 5 - - 12 17
Dotacion a la amortizacion (210) (6.392) (106) (1.285) (7.993)
Saldo al 31.12.15
Coste o0 valoracion 34.292 145.397 2.983 12.552 195.224
Amortizacién acumulada (17.442) (83.924) (2.240) (9.815) (113.421)
Valor neto contable 31.12.15 16.850 61.473 743 2.737 81. 803
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En junio de 2015 el Grupo ha adquirido los activos de una planta de fabricacién de inyectables en San Sebastian de los
Reyes (Madrid). Los activos adquiridos consisten en tres fincas en San Sebastian de los Reyes y una relacién de activos
mobiliarios, entre los que destacan: dos lineas de produccién para el envasado de jeringas (una de las cuales es de alta
velocidad), una linea de produccién para el envasado de viales, una linea de alta velocidad para la inspeccion de
jeringas y otra para el empaquetado de éstas. La inversion realizada ha sido de, aproximadamente, 4 millones de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2015 se han realizado, principalmente, las siguientes inversiones:

- 4,3 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de inyectables debido principalmente a la puesta
a punto de la planta para el desarrollo del proyecto ISM®, frente a los 12,7 millones de euros invertidos en
2014;

- 1,5 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Granada, frente a los 4,6 millones de euros
invertidos en 2014;

- 3,7 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Alcala (Frosst Ibérica), frente a los 2,3
millones de euros invertidos en 2014.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas de valor de los activos del inmovilizado material.

7. Activos intangibles

El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

Patentes y Marcas

propiedad comerciales Aplicaciones

industrial Desarrollo y licencias informaticas Anticipos Total
Saldo al 01.01.14
Coste o valoracion 871 - 11.535 7.533 - 19.939
Amortizacién acumulada (226) - (113) (5.132) - (5.471)
Valor neto contable 01.01.14 645 - 11.422 2.401 - 14.468
Altas - - 3.581 600 20 4.201
Dotacion a la amortizacion (694) - (20) (749) - (1.463)
Saldo al 31.12.14
Coste o0 valoracion 871 - 15.116 8.133 20 24.140
Amortizacién acumulada (920) - (133) (5.881) - (6.934)
Valor neto contable 31.12.14 (49) - 14.983 2.252 20 17.20 6
Altas - 2.002 200 1.455 - 3.657
Traspasos (netos de amortizacion) 49 1.081 (1.130) - - -
Dotacion a la amortizacion - - (987) (995) - (1.982)
Saldo al 31.12.15
Coste o valoracion - 3.094 15.095 9.588 20 27.797
Amortizacién acumulada - (112) (2.029) (6.876) - (8.916)
Valor neto contable 31.12.15 - 3.083 13.066 2.712 20 18.8 81

En el epigrafe “Marcas comerciales y licencias” se encuentran registrados activos de vida util indefinida por valor de
5.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 y de 2014. La Direccién revisa anualmente la existencia de indicios de
deterioro de estos activos, sin que hasta el momento se haya materializado ninguno de ellos. El valor recuperable,
superior al cierre de ambos ejercicios al valor en libros, se ha obtenido proyectando los flujos de efectivo esperados para
los siguientes cuatro ejercicios.
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Durante el ejercicio 2015 se han registrado altas y traspasos por un importe neto total de 3.083 miles de euros
correspondientes a los gastos incurridos en el desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de
enoxaparina, cuyo proceso de evaluacion en Europa se inici6 tras la finalizacion de la fase de validacién. La vida Util de
este inmovilizado es de 20 afios.

Los gastos totales de investigacion y desarrollo incurridos en el ejercicio 2015 ascienden a 16.451 miles de euros
(11.978 miles de euros en el 2014) y se centran, principalmente, en las plataformas de Glicomica e ISM®, siendo esta
tltima un sistema de liberacion de farmacos, propiedad de ROVI, cuyo objetivo consiste en mejorar el cumplimiento del
tratamiento por parte de los pacientes.

8. Instrumentos financieros por categoria

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene saldos de clientes por importe de 46.692 miles de euros (54.365 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) (Nota 13), otras cuentas a cobrar por importe de 215 miles de euros (171 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) (Nota 13), y otros depdsitos por importe de 1.389 miles de euros (1.223 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) (Nota 13), que el Grupo categoriza, a efectos de su reconocimiento y valoracion,
como Préstamos y cuentas cobrar (Nota 2.10 a).

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene saldos de efectivo por importe de 29.251 miles de euros (26.671 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014) (Nota 14), categorizados a efectos de su reconocimiento y valoracion como efectivo y
equivalentes de efectivo (Nota 2.12).

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene activos financieros por importe de 70 miles de euros (71 miles de euros
al 31 de diciembre de 2014) (Nota 11) que el Grupo categoriza, a efectos de su reconocimiento y medicién, como
instrumentos financieros disponibles para la venta (Nota 2.10 b).

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la totalidad de los préstamos incluidos en deuda financiera (Nota 18), asi como
proveedores y otras cuentas a pagar (Nota 17), se registran como pasivos financieros a coste amortizado, sin que
existan pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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9. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por
deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos al Grupo
o bien, en el caso de clientes sin rating, distinguiendo aquellos correspondientes a Seguridad Social y Organismos
Oficiales que, por su naturaleza, no estan sujetos a deterioro:

Efectivo y equivalentes de efectivo Rating 2015 2014
A+ 228 231
A 238 267
BBB+ 28.137 -
BBB 63 21.502
BBB- - 4.071
BB + - 15
BB 196 220
B- 76 71
Sin rating 313 294
Total efectivo (Nota 14) 29.251 26.671
Cuentas financieras a cobrar Rating 2015 2014
BBB 139 137
Total cuentas financieras a cobrar (Nota 13) 139 137
Activos financieros disponibles para la venta Rating 2015 2014
BBB 11 12
Sin rating 59 59
Total activos disponibles para la venta (Nota 11) 70 71
Clientes Rating 2015 2014
A+ - 4.449
AA 2.332 1.811
A2 5.591 -
Centros e instituciones publicas (Nota 13) 1.228 12.405
Otros (mayoristas, farmacias, sanatorios) 37.541 35.700
Total clientes (Nota 13) 46.692 54.365
Otros Depositos Rating 2015 2014
BBB+ 1.327 -
BBB - 1.160
Sin rating 62 63
Total otros depdsitos (Nota 13) 1.389 1.223

10. Participaciones en negocios conjuntos

En el afio 2010 fue creada la sociedad Alentia Biotech, S.L. (Alentia), participada al 100% por ROVI. En el mes de
febrero de 2012 se produjo la venta efectiva por parte de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. del 50% de las
participaciones de la sociedad Alentia Biotech, S.L. al Grupo Ferrer Internacional, S.A, pasando Alentia a ser una joint
venture participada al 50% por estas dos compaiiias.
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En el ejercicio 2013 Alentia comercializd vacunas contra la gripe estacional bajo un régimen de co-marketing con
Novartis Vaccines & Diagnostics.

En el ejercicio 2013 ROVI y el Grupo Ferrer decidieron cancelar el proyecto de su joint-venture Alentia, consistente en la
construccion de un centro nacional para la produccion de vacunas antigripales. Esta decision se tomé principalmente
debido a (i) una importante reduccién acumulada de los precios del mercado de vacunas antigripales en las tres ultimas
campafias, y (ii) la imposibilidad de obtener las ayudas publicas necesarias como consecuencia de la adversa situacion
financiera que atraviesa el pais (este proyecto requeria una inversion estimada de aproximadamente 92 millones
de euros).

Durante el ejercicio 2015 Alentia ha registrado pérdidas por importe de 3 miles de euros (173 miles de euros en 2014) y

el valor de sus activos a 31 de diciembre de 2015 asciende a 117 miles de euros (128 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014).

11. Activos financieros disponibles para la venta

2015 2014
Saldo inicial 71 16.121
Bajas - (16.201)
Ganancias / (Pérdidas) netas en patrimonio neto Q) 453
Ganancias / (Pérdidas) por enajenacion de activos - (302)
Saldo final 70 71
Menos: Parte no corriente 70 71

Parte corriente - -

Durante el ejercicio 2014 se vendieron la totalidad de participaciones de dos fondos de inversién de caracter monetario
por importe total de 14.581 miles de euros, por las cuales se obtuvieron unas pérdidas de 4 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2014 se vendieron la totalidad de participaciones que el Grupo tenia en un fondo de
inversion de caracter monetario denominado en doélares por importe de 1.620 miles de euros. La baja en 2014 de estas
participaciones supuso el registro en la cuenta de resultados de un gasto de 298 miles de euros.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de los
titulos deuda clasificados como disponibles para la venta.

2015 2014

Titulos sin cotizacion oficial:
— Titulos de renta variable (titulos de patrimonio) 59 59
59 59
2015 2014

Titulos con cotizacién oficial:
— Fondos de inversion vy titulos de patrimonio 11 12
11 12
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12. Existencias

2015 2014

Materias primas y otros aprovisionamientos 19.431 13.425
Productos en curso y semiterminados 17.646 28.656
Productos terminados — fabricacion propia 10.726 10.513
Comerciales 16.056 14.973
63.859 67.567

Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del ejercicio corresponden a los normales del negocio,
estimando la Direccién que el cumplimiento de estos compromisos no dara lugar a pérdidas para el Grupo. El Grupo
tiene contratada pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las existencias. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

13. Clientes y otras cuentas a cobrar

El desglose de los clientes y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

2015 2014
Clientes 46.692 54.365
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (1.313) (1.993)
Clientes — Neto (13.a) 45.379 52.372
Otras cuentas a cobrar 215 171
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 31) 771 729
Depositos (13.b) 1.389 1.223
Personal 127 134
Administraciones publicas (13.c) 9.286 9.186
Total 57.167 63.815
Menos: Parte no corriente: Cuentas financieras a cobrar (13.d) 139 137
Parte corriente 57.028 63.678

13.a) Clientes
Segun se indica en la Nota 4.2, la Direccion estima que el valor razonable de clientes y otras cuentas a cobrar no
difieren significativamente de los valores registrados, al consistir fundamentalmente en saldos a cobrar a menos de un

afio y estar sujetos a posible repercusién de intereses si su cobro no se realiza en dicho plazo.

Los importes en libros de las cuentas a cobrar estan denominados en euros.

36



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada
(Expresada en miles de euros)

En diciembre de 2015 el Grupo ha firmado con las entidades Farmafactoring Espafia, S.A. y Banca Farmafactoring,
S.p.A sendos contratos de factoring sin recurso por los cuales ROVI ha ingresado el importe de partidas vencidas con
administraciones publicas espafiolas y portuguesas por un total de 6,1 millones de euros (4,8 millones de euros en
Espafa y 1,3 millones de euros correspondientes a Portugal). Tras este acuerdo, el saldo a cobrar de administraciones
publicas a 31 de diciembre de 2015 asciende a 1.228 miles de euros (12.405 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)
y se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

Rating Saldo Rating Saldo

2015 2015 2014 2014

Madrid BBB+ 478 BBB 3.248
Andalucia BBB 408 BBB- 2.800
Catalufia BB- 266 BB 864
Pais Vasco A 148 A- 270
Valencia BB 69 BB- 1.275
Castilla la Mancha BBB- 52 BBB- 324
Aragon BBB 49 BBB 841
Portugal BB+ 47 BB 1.695
Canarias BBB+ 16 BBB 305
Galicia BBB+ 6 BBB 157
Otros - (311) - 626
1.228 12.405

Al 31 de diciembre de 2015 existian cuentas a cobrar vencidas por importe de 13.901 miles de euros (24.772 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Del importe correspondiente a 2014,
casi la totalidad de la deuda superior a seis meses correspondia a la Seguridad Social y Organismos Oficiales. Los
intereses de demora devengados por estas deudas son reclamados por el Grupo a los diferentes Organismos oficiales y
servicios de la Seguridad Social.

El analisis por antigiiedad de los saldos vencidos es el siguiente:

2015 2014

Hasta 3 meses 12.754 19.154
Entre 3y 6 meses 1.498 2.720
Entre 6 meses y un afio (162) 940
Mas de un afio (189) 1.958
13.901 24.772

La firma del acuerdo de factoring sin recurso en diciembre de 2015 ha provocado que al cierre de dicho ejercicio el total
de deuda vencida con organismos publicos ascienda a 525 miles de euros frente a los 8.104 miles de euros existentes a
31 de diciembre de 2014. Este importe se distribuye geograficamente como sigue:

2015 2014

Espafa 525 6.791
Portugal - 1.313
525 8.104
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Las cuentas a cobrar vencidas que habian sufrido pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 1.313
miles de euros (1.993 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). El movimiento de la provisidon por pérdidas por
deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 1.993 1.537
Dotaciones 4 519
Aplicaciones (684) (63)
Saldo final 1.313 1.993

En el ejercicio 2015 la provisién por deterioro de las cuentas a cobrar se ha visto disminuida en 680 miles de euros
respecto al 2014 (en el ejercicio 2014 la provisién incrementé en 456 miles de euros).

La antigledad de estas cuentas es la siguiente:

2015 2014
Entre 6 y 9 meses 58 55
Mas de 9 meses 1.255 1.938
1.313 1.993

13.b) Depositos

Al 31 de diciembre de 2015 los depositos incluyen imposiciones por 1.389 miles de euros (1.223 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014) a un tipo de interés que oscila entre el 2 y 3%. De dichos depdsitos, un importe de 1.328 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015 estaba pignorado a favor del Banco Santander (1.160 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014).

13.c) Administraciones publicas

Los saldos incluidos en este apartado a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 se corresponden con los siguientes

conceptos:
2015 2014
Impuesto sobre Valor Afadido 5.412 4.453
Impuestos especiales 13 13
Intereses de demora 830 772
Subvenciones pendientes de cobro 3.031 3.948
9.286 9.186

13.d) Cuentas financieras a cobrar no corrientes

El importe incluido en cuentas financieras a cobrar no corrientes al cierre del ejercicio corresponde a los pagos
realizados al Banco Santander en virtud de un contrato de subrogacion de deuda por el cual dicha entidad financiera
asume el pago de un anticipo reembolsable concedido por organismos oficiales al Grupo (Nota 18 b).

Los importes entregados en virtud de este tipo de acuerdos de subrogacién se consideran un activo financiero a largo

plazo en tanto en cuanto dichos anticipos reembolsables, que figuran registrados en el epigrafe Deuda financiera del
pasivo del balance (ver Nota 18 b), no sean cancelados.
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El tipo de interés medio devengado por estos activos es del 3,4%. A 31 de diciembre de 2015 los intereses devengados
no cobrados ascienden a 74 miles de euros (72 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor registrado de cada

una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como
seguro.

14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El desglose del efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Cajay bancos 29.251 18.972
Depésitos a menos de tres meses en entidades de crédito - 7.699
29.251 26.671

15. Capital

En los ejercicios 2015 y 2014 el nimero de acciones, valor nominal de éstas y la cifra de capital han sido los siguientes:

Valor Total

N° nominal Capital social

Acciones (euros) (en miles)
Saldo a 1 de enero de 2014 50.000.000 0,06 3.000
Saldo al 31 de diciembre de 2014 50.000.000 0,06 3.000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 50.000.000 0,06 3.000

Todas las acciones emitidas estan totalmente desembolsadas.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacion contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

Accionista % directo % indirecto TOTAL
Norbel Inversiones, S.L. 69,640 - 69,640
Indumenta Pueri, S.L. 5,000 - 5,000
NMasl1 Asset Management SGIIC, S.A. - 5,020 5,020
T. Rowe Price Associates, INC - 3,005 3,005
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Durante el ejercicio 2015 se ha llevado a cabo el proyecto comun de escision total de Inversiones Clidia, S.A. (que a 31
de diciembre de 2014 poseia el 69,64% de las acciones de la Sociedad) en favor de Laboratorios Farmacéuticos Rovi,
S.A. y Norbepa Inversiones, S.L. Dicha escision fue aprobada por la Junta General de accionistas de ROVI el 18 de
noviembre de 2015 y, en virtud de la misma, ROVI recibio totalidad de las acciones de la propia ROVI propiedad de
Inversiones Clidia, S.L. -representativas del 69,64% del capital social de ROVI-, que, en el mismo acto, fueron
asignadas a los socios de Inversiones Clidia, S.L. D. Juan Lépez-Belmonte Lépez, y D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lépez-
Belmonte Encina- en la misma proporcion en la que cada uno de ellos participa en Inversiones Clidia, S.L.

Con posterioridad D. Juan L6épez-Belmonte Lopez doné a D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lopez-Belmonte Encina parte de
las acciones de ROVI que le fueron asignadas a D. Juan Lopez-Belmonte Lopez como resultado de la escision.

Tras esta donacion, todos los miembros de la familia Lépez-Belmonte aportaron sus respectivas acciones de ROVI a la
sociedad Norbel Inversiones, S.L, de nueva creacion y participada por D. Juan Lopez-Belmonte L6opez (20,00%) y por D.
Juan, D. Ivan y D. Javier Lopez Belmonte Encina (26,67% cada uno de ellos).

Tras este proyecto, la participacién de D. Juan Lopez-Belmonte Lépez en ROVI se ha visto reducida al 13,93% del
capital social y D. Juan, D. lvan y D. Javier Lopez-Belmonte Encina han pasado a ser individualmente titulares del
18,57% del capital social de ROVI.

16. Otra informacién sobre reservas
a) Reserva legal

La reserva legal, que asciende a 600 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ha sido dotada de
conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reserva por activos disponibles para la venta

La Reserva por activos disponibles para la venta incluye las variaciones acumuladas en el valor de los activos
financieros disponibles para la venta (Nota 11) netas de las tranferencias a resultados por deterioros.

¢) Resultados de ejercicios anteriores y reservas v oluntarias
Durante el ejercicio 2015 los resultados de ejercicios anteriores se han visto aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 9 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acord6 aprobar la
propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio 2014 (24.344 miles de euros), destinandose 8.450 miles
de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las acciones
que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 104 miles de euros, importe que ha
sido registrado en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2015 ha supuesto un beneficio 151 miles de euros, cantidad
registrada en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 16.d).
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Durante el ejercicio 2014 los Resultados de ejercicios anteriores se vieron y/o reducidos como sigue:

. El 12 de junio de 2014 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acord6 aprobar
la propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio 2013 (25.111 miles de euros), destinandose 8.060
miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las
acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucion ascendi6 a 18 miles de euros, importe
que fue registrado en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2014 supuso un beneficio 62 miles de euros, cantidad registrada
en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 16.d).

. La baja en el 2014 de la subvencién de 2.200 miles de euros concedida por la Consejeria de Innovacion, Ciencia y
Empresa de la Junta de Andalucia para la construccion de la planta de bemiparina en Granada (Nota 20) supuso la
baja en el epigrafe de “Resultado de ejercicios anteriores” de 416 miles de euros que habian sido imputados a la
cuenta de resultados del Grupo hasta 31 de diciembre de 2013.

El importe de resultados de ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 incluye reservas no distribuibles
por importe de 1.704 miles de euros correspondientes a reservas legales de sociedades del Grupo distintas de la
Sociedad. Adicionalmente, incluye una reserva especial indisponible por 5.036 miles de euros al 31 de diciembre de
2015 y 2014 creada en ROVI en 1994 al haberse reducido el capital social sin devoluciéon de aportaciones a los
accionistas. Esta reserva tiene el mismo tratamiento que la reserva legal, siendo s6lo disponible para la compensacién
de pérdidas cuando no existan otras reservas para tal fin.

d) Acciones propias

A lo largo del ejercicio 2015 el Grupo ha adquirido un total de 491.756 acciones propias (354.665 durante el 2014),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 6.546 miles de euros (3.345 miles de euros en el ejericicio 2014).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 116.320 acciones propias (139.931 durante el 2014) por un importe de
1.398 miles de euros (1.376 miles de euros en 2014). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio
ponderado de 1.247 miles de euros (1.314 miles de euros en 2014), originando un beneficio en la venta de 151 miles de
euros (62 miles de euros en 2014) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2015 existen en autocartera
676.136 acciones propias (300.700 a 31 de diciembre de 2014).

La Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior.

e) Dividendos

La Junta General de Accionistas del 9 de junio de 2015 aprobd la distribucién del resultado del ejercicio 2014, en la que
se incluia la distribucién de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 8.450 miles de euros
(0,1690 euros brutos por accién). El dividendo ha sido pagado en el mes de julio de 2015.

La Junta General de Accionistas del 12 de junio de 2014 aprob6 la distribucién del resultado del ejercicio 2013, en la

gue se incluia la distribucion de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 8.060 miles de
euros (0,1612 euros brutos por accién). El dividendo fue pagado en el mes de julio de 2014.
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f) Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 y otras reservas de la Sociedad dominante, determinados
en base a principios contables generalmente aceptados en Espafia, a presentar a la Junta General de Accionistas, asi
como la distribucién de 2014 aprobada y basada en los resultados de la Sociedad dominante es la siguiente:

Base de reparto
Resultado del ejercicio

Distribucion
Dividendos
Resultados de ejercicios anteriores

17. Proveedores y otras cuentas a pagar

Proveedores

Deudas con partes vinculadas (Nota 31)
Remuneraciones pendientes de pago
Administraciones publicas

Otras cuentas a pagar

Aplazamiento de los pagos efectuados a proveedores

2015 2014
17.509 24.344
6.950 8.450
10.559 15.894
17.509 24.344
2015 2014
36.982 46.601
1.176 1.089
4.635 4.013
2.873 2.196
76 1.119
45.742 55.018

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre del

balance en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010, que ha sido modificada por la Ley

11/2013, es el siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2015
Dias
55

56
51

Miles de euros

81.083
17.934
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18. Deuda financiera

No corrientes 2015 2014

Préstamos de entidades de crédito 20.932 19.020

Deudas con organismos oficiales 11.699 13.012
32.631 32.032

Corrientes

Préstamos de entidades de crédito 7.247 1.540

Deudas con organismos oficiales 2.900 2.734
10.147 4.274
42.778 36.306

a) Préstamos de entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2015 estdn compuestas por los siguientes préstamos
bancarios:

Afo a.l) a.2) a.3) a.4) a.5) TOTAL
2016 226 2.476 2.069 990 1.486 7.247
2017 - 2.498 4.996 999 1.500 9.993
2018 - 2521 2.935 1.008 1.512 7.976
2019 - 1.481 - 592 890 2.963

226 8.976 10.000 3.589 5.388 28.179
No corrientes - 6.500 7.931 2.599 3.902 20.932
Corrientes 226 2.476 2.069 990 1.486 7.247

a.l) Préstamo de 2.500 miles de euros concedido por Banco Mare Nostrum (Caja Granada en el momento de la
concesion) en 2006 con vencimiento en 2016 (con dos afios de carencia). El tipo de interés acordado fue del Euribor
mas 0,5% anual desde agosto de 2007 (4,361% nominal anual hasta esa fecha). En el ejercicio 2007 la Junta de
Andalucia subvencioné parte del capital del préstamo con un importe de 487 miles de euros, por lo que la deuda quedé
reducida a 2.013 miles de euros.

a.2) Préstamo formalizado en julio de 2015 con BBVA de 10.000 miles de euros, con un tipo de interés fijo anual de
0,90% y un plazo de amortizacién de 4 afos. Parte de este importe, 6.000 miles de euros, se ha utilizado para cancelar
el préstamo de dicha cantidad firmado con BBVA en julio de 2014 y que, en el momento de la cancelacion, aun no habia
comenzado a amortizarse.

a.3) En julio de 2015 el Grupo ha firmado la novacion del contrato de préstamo de 8.000 miles de euros formalizado en
2014 con Bankinter. En virtud de este nuevo acuerdo, el capital concedido se eleva a 10.000 miles de euros y el tipo de
interés fijo anual pasa del 2,15% al 0,90%. El plazo de amortizacion es de 36 meses, 12 de los cuales son de carencia.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI). En el ejercicio 2015 se ha producido la novacion de este acuerdo de forma que el
diferencial aplicado al Euribor a 12 meses tomado como referencia pasa de ser el 1,50% al 0,70%. El plazo de
amortizacion es de 48 meses.

a.5) En 2015 se ha formalizado un préstamo con Banco Santander de 4.000 miles de euros, con un tipo de interés anual
fijo del 0,90% y un plazo de amortizacion de 4 afos.
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A 31 de diciembre de 2014 las deudas con entidades de crédito recogian los siguientes importes:

Afo a.l) a.2) a.3) a.4) a.b) a.6) TOTAL
2015 22 44 268 603 - 603 1.540
2016 - - 226 1.468 1.637 1.468 4.799
2017 - - - 1.497 3.991 1.497 6.985
2018 - - - 1.527 2.372 1.527 5.426
2019 - - - 905 - 905 1.810

22 44 494 6.000 8.000 6.000 20.560
No corrientes - - 226 5.397 8.000 5.397 19.020
Corrientes 22 44 268 603 - 603 1.540

a.l) Préstamo de 1.900 miles de euros concedidos por Bankinter en 2009 con plazo de amortizacion de seis afos, sin
periodo de carencia. El tipo de interés acordado fue Euribor a 12 meses mas diferencial del 1,10% anual. La Junta de
Andalucia bonificé intereses por un total de 227 miles de euros, cobrados en su totalidad a 1 de enero de 2013, por lo
que a esa fecha ya se habia registrado también la correspondiente disminucién de la deuda en el pasivo.

a.2) Préstamo de 800 miles de euros concedidos por Bankinter en 2009 con plazo de amortizacién de seis afios, sin
periodo de carencia. El tipo de interés fijo acordado fue del 4,47% anual. La Junta de Andalucia bonifico intereses por
un total de 69 miles de euros, también cobrados en su totalidad a 1 de enero de 2013.

a.3) Préstamo de 2.500 miles de euros concedido por Banco Mare Nostrum (Caja Granada en el momento de la
concesion) en 2006 con vencimiento en 2016 (con dos afios de carencia). El tipo de interés acordado fue del Euribor
mas 0,5% anual desde agosto de 2007 (4,361% nominal anual hasta esa fecha). En el ejercicio 2007 la Junta de
Andalucia subvencion6 parte del capital del préstamo con un importe de 487 miles de euros, por lo que la deuda quedo
reducida a 2.013 miles de euros.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con BBVA de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del Banco
Europeo de Inversiones (BEI). El tipo de interés anual es Euribor a 3 meses mas un diferencial de 1,75%, con un plazo
de amortizacién de 48 meses y 12 meses de carencia.

a.5) Préstamo formalizado en julio de 2014 con Bankinter 8.000 miles de euros. El tipo de interés fijo anual es del 2,15%
con un plazo de amortizacion de 24 meses con 24 meses de carencia.

a.6) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI). El tipo de interés anual es Euribor a 12 meses mas un diferencial de 1,50%, con
un plazo de amortizacién de 48 meses y 12 meses de carencia.

b) Deudas con organismos oficiales

b.1) Durante el ejercicio 2006 la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa de la Junta de Andalucia concedio un
incentivo para la construccion de la Planta de fabricacién y desarrollo de Bemiparina en Granada. Este incentivo
devenga un tipo de interés anual del 0,25%. El importe concedido fue de 2.500 miles de euros y el plazo de
amortizacion es de 8 afos, existiendo un periodo de carencia de 24 meses, habiéndose reconocido inicialmente por un
valor razonable de 2.157 miles de euros. La devolucion de este préstamo finalizo en el ejercicio 2014.
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b.2) Desde el ejercicio 2001 el Grupo recibe anticipos reembolsables concedidos por distintos ministerios para la
financiacion de diferentes proyectos de I+D. Los importes registrados por este concepto como deuda financiera no
corriente al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 11.699 miles de euros (13.012 miles de euros al 31 de diciembre de
2014). Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio.
La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a tipos de interés de mercado
(Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol mas un “spread” en funcién del riesgo del Grupo), originando
gue dichas deudas devengen intereses a tipos de interés efectivo que oscilan entre el 2,9% vy el 4,9%.

b.2.1) Anticipos recibidos en 2015:

Miles euros Afos

Valor Periodo

Importe razonable Plazo de de

Sociedad Organismo Proyecto nominal inicial amortizacion  carencia
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 636 422 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 7 5 10 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial Q) 579 394 8 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 142 118 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 82 68 10 4
Lab. Farm. Rovi Ministerio de Economia y Competitividad 3) 55 52 3 3
Rovi Contract Ministerio de Economia y Competitividad 3) 106 81 2

1.607 1.140

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.

(2) Financian el proyecto para la obtencion de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las
heparinas.

(3) Financian la contratacién de personal titulado para la realizacién de actividad 1+D+i.

b.2.2) Anticipos recibidos en 2014:

Durante el 2014 las distintas sociedades del Grupo recibieron varios anticipos reembolsables de diferentes organismos,
gue se detallan a continuacion:

Miles euros Afos

Valor Periodo

Importe razonable Plazo de de

Sociedad Organismo Proyecto nominal inicial amortizacion  carencia
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 589 394 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 172 117 10 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 2) 816 528 8 3
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 3) 59 40 8 3

1.636 1.079

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM. Financia el proyecto para la
obtencion de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las heparinas.

(2) Financia el proyecto para la obtencion de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las
heparinas.

(3) Financia el proyecto para el estudio de tecnologias multicapa para su aplicacién en el disefio de catéteres
uretrales.
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Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 los vencimientos de las deudas con organismos oficiales eran los siguientes:

Afo 2015 2014
2015 - 2.734
2016 2.900 1.807
2017 2.554 2.526
2018 2.513 2.475
2019 1.693 1.623
2020 1.609 1.516
2021 en adelante 3.330 3.065

14.599 15.746
No corrientes 11.699 13.012
Corrientes 2.900 2.734

Durante el ejercicio 2014 fue devuelto el importe pendiente (10.373 miles de euros) del préstamo de 11.900 miles de
euros concedido en 2009 por el Ministerio de Sanidad y Politica Social para el desarrollo del proyecto de vacuna.

Valor razonable de la deuda financiera

Los saldos contables y los valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los préstamos de entidades de
crédito, deudas con organismos oficiales y pasivos por arrendamientos financieros no corrientes son como sigue:

Saldos contables Valor razonable
2015 2014 2015 2014
Préstamos de entidades de crédito 20.932 19.020 20.932 19.020
Deudas con organismos oficiales 11.699 13.012 12.791 14.383
32.631 32.032 33.723 33.403

Los valores razonables de la deuda financiera corriente equivalen a su importe nominal, dado que el efecto del
descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado
en el tipo de la deuda financiera del 2% (2% en 2014).

19. Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar

los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un
detalle por plazos de reversion estimados es como sigue:

2015 2014
Activos por impuestos diferidos:
— Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 4.423 4.703
— Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 4.448 3.577
8.871 8.280
Pasivos por impuestos diferidos:
— Pasivos por impuestos diferidos a cancelar en mas de 12 meses 826 987
— Pasivos por impuestos diferidos a cancelar en 12 meses 518 831
1.344 1.818
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El movimiento neto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Activos por Pasivos por

impuestos impuestos Impuestos
diferidos diferidos diferidos netos
Al 1 de enero de 2014 7.517 (2.637) 4.880
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados 899 819 1.718
Impuesto cargado a patrimonio neto (136) - (136)
Al 31 de diciembre de 2014 8.280 (1.818) 6.462
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados (Nota 27) 591 474 1.065
Al 31 de diciembre de 2015 8.871 (1.344) 7.527

Los movimientos habidos en los activos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

Bases Deducc. 30%
imponibles pendientes  amortiza. Provisio- Valoracién

negativas  de aplicar 13y 14 nes de AFDV Total
A 1 de enero de 2014 4.715 1.567 917 182 136 7.517
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados (71) 399 584 (23) - 899
Impuesto cargado a patrimonio neto - - - - (136) (136)
Al 31 de diciembre de 2014 4.644 1.966 1.501 169 - 8.280
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados (78) 822 (133) (20) - 591
Al 31 de diciembre de 2015 4.566 2.788 1.368 149 - 8.871

Los importes de activos por impuestos diferidos recogidos en la columna “30% amortizacion 2013 y 2014” corresponde
al efecto impositivo del 30% del gasto por amortizacién del ejercicio, no deducible fiscalmente en los ejercicios 2013 y
2014, segun establecia el Real Decreto-ley 16/2012, de 27 de diciembre, por el que se adoptaron diversas medidas

tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica.

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

A 1 de enero de 2014

Cargo / (abono) a la cuenta de resultados
Al 31 de diciembre de 2014

Cargo / (abono) a la cuenta de resultados
Al 31 de diciembre de 2015

Libertad de

amortiza-
cion Otros Total
2.608 29 2.637
(803) (16) (819)
1.805 13 1.818
(469) (5) (474)
1.336 8 1.344

Los pasivos por impuestos diferidos incluidos como “libertad de amortizacion” se corresponden a la aplicacion del
régimen de la libertad de amortizaciéon asociada a los activos afectos a la actividad de [+D y por mantenimiento de

empleo.
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20. Ingresos diferidos

2015 2014
No corrientes
Ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucion 646 732
Ingresos diferidos por subvenciones 5.215 6.151
5.861 6.883
Corrientes
Ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucion 169 270
Ingresos diferidos por subvenciones 671 528
840 798
6.701 7.681

El epigrafe de ingresos diferidos por concesién de licencias de distribucion registra importes cobrados por la cesion de
los derechos de comercializacién de Hibor en varios paises del mundo. El Grupo periodifica los ingresos a lo largo de la
vida de los contratos, que tienen una duracién de 10 a 15 afios. Durante el ejercicio 2015 se han registrado nuevos
ingresos a diferir por nuevos contratos de distribucion por importe de 110 miles de euros (210 miles de euros en 2014).

El epigrafe de ingresos diferidos por subvenciones registra los importes pendientes de imputar a la cuenta de resultados
por subvenciones reintegrables y no reintegrables recibidas por el Grupo. El abono a la cuenta de resultados de estos
importes se hace a lo largo de la vida util de los activos subvencionados.

a) Las subvenciones no reintegrables pendientes de imputar a la cuenta de resultados mas significativas estan
relacionadas con la construccion de la planta de bemiparina en Granada, que entr6 en funcionamiento en el ejercicio
20009:

- Subvencioén no reintegrable concedida por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de
Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de euros. Esta subvencion fue cobrada en
noviembre de 2008, habiéndose comenzado su imputacién a la cuenta de resultados en el ejercicio 2009,
momento en el que empezaron a amortizarse los bienes para los que fue concedida. El importe registrado por
esta subvencion en el epigrafe “Ingresos diferidos por subvenciones corrientes y no corrientes” a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 3.514 miles de euros (3.809 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

- También para la construccion de la planta de bemiparina en Granada, la Consejeria de Innovacién, Ciencia y
Empresa de la Junta de Andalucia concedié al Grupo una subvencion no reintegrable por importe de 2.200
miles de euros. Durante los ejercicios 2010 a 2013 se imputé parte de esta subvencion a la cuenta de
resultados del Grupo, por lo que a 31 de diciembre de 2013 el importe registrado bajo el epigrafe “Ingresos
diferidos por subvenciones corrientes y no corrientes” por esta subvencion ascendia a 1.784 miles de euros.
Durante el 2014 se recibi6é resolucion definitiva por la que se denegaba a ROVI el derecho a cobrar esta
subvencion, motivo por el que fueron dados de baja del balance del Grupo los importes relacionados con la
misma.

b) Los importes registrados como ingresos diferidos relacionados con subvenciones reintegrables concedidas por
Organismos oficiales mas significativos estan relacionados con la construccion de la planta de vacunas en Granada:

Durante el 2014 fue dado de baja de la linea de “Ingresos diferidos por subvenciones corrientes” un importe de 3.587
miles de euros que estaba asociado al préstamo de 11.900 miles de euros concedido en el 2009 por el Ministerio de
Sanidad y Politica Social para el desarrollo del proyecto de vacuna y cuyo saldo pendiente, 10.373 miles de euros, fue
devuelto en su totalidad en durante el ejercicio 2014 (Nota 18 b).
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21. Provisiones para otros pasivos y gastos

Devoluciones Farmaindustria Otros Total
Al 1 de enero de 2014 602 1.769 - 2.371
Adiciones 599 1.428 - 2.027
Aplicaciones (602) (1.769) - (2.371)
Al 31 de diciembre de 2014 599 1.428 - 2.027
Adiciones 526 1.852 119 2.497
Aplicaciones (599) (1.428) - (2.027)
Al 31 de diciembre de 2015 526 1.852 119 2.497

Devoluciones

El Grupo estima una provisiéon para las devoluciones de sus productos teniendo en cuenta la tasa de devoluciones
media de los ultimos afios (Nota 4.2).

Tasa sanitaria
Como se indica en Nota 2.23, la politica del Grupo ha sido mantener una provision por las cantidades que se estima

pagar en concepto de tasa sanitaria, las cuales estan basadas en unos porcentajes establecidos para cada nivel de
ventas del ejercicio.

22. Importe neto de la cifra de negocio

La cifra de negocio se desglosa en los siguientes conceptos:

2015 2014
Venta de bienes 183.507 172.208
Prestacion de servicios 62.333 65.607
Ingresos por concesion de licencias de distribucién 169 232
246.009 238.047

A continuacion se presenta el desglose de venta de bienes por grupo de productos:
2015 2014
Especialidades farmacéuticas 150.486 140.546
Agentes de contraste y otros productos hospitalarios 26.312 24.577
Productos de libre dispensacion 6.147 6.343
Otros 562 742
183.507 172.208
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23. Gastos de personal

El resumen de los gastos de personal es el siguiente:

2015 2014

Sueldos y salarios 51.074 47.626
Gasto de seguridad social 10.663 10.417
Coste por pensiones — planes de aportacion definida 32 42
61.769 58.085

La cifra de sueldos y salarios incluye indemnizaciones por despido de 1.972 miles de euros en 2015 y 2.427 miles de
euros en 2014.

El nimero promedio de empleados es el siguiente:

2015 2014
Direccion 31 26
Administrativo 183 199
Comercial 302 290
Produccion y fabrica 438 445
Investigacion 148 122

1.102 1.082

Al 31 de diciembre de 2015 la plantilla total del grupo asciende a 1.098 personas (1.109 a 31 de diciembre de 2014) de
las cuales 607 son mujeres (602 a 31 de diciembre de 2014). Los puestos de direccién estan ocupados por 8 mujeres
tanto en el 2015 como el 2014.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 la plantilla total del grupo incluye 13 personas con una minusvalia igual o superior
al 33%.

24. Otros gastos de explotacion

2015 2014

Costes de publicidad 20.958 16.133
Servicios profesionales independientes 4.567 6.854
Suministros 7.982 8.367
Gastos de transporte y almacenamiento 2.302 1.407
Reparaciones y conservacion 2.578 2.419
Arrendamientos operativos 3.670 3.662
Tributos 994 933
Otros gastos de explotacion 13.310 11.888
56.361 51.663
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25. Arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre de 2015
ascienden a 2.127 miles de euros (2.500 al 31 de diciembre de 2014), de los cuales 1.160 miles de euros corresponden
vencimientos a menos de un afio (1.097 miles de euros a menos de un afio a 31 de diciembre de 2014).

El gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio 2015 correspondiente a arrendamientos operativos

asciende a 3.670 miles de euros (3.662 miles de euros en 2014).

26. Ingresos y gastos financieros

2015 2014
Ingresos por intereses 220 545
Otros ingresos financieros 617 -
Total ingresos financieros 837 545
Gastos por intereses (1.781) (2.301)
Gastos por enajenaciones de inversiones disponibles para la venta - (302)
Total gastos financieros (1.781) (2.603)
Resultado financiero neto (944) (2.058)

La partida de gastos por intereses recogia en el ejercicio 2014, entre otros conceptos, los intereses vinculados a la
devoluciéon del importe pendiente (10.373 miles de euros) del préstamo de 11.900 miles de euros concedido por el
Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad para el desarrollo del proyecto de vacuna en 2009 (Nota 18 b).

27. Impuesto sobre las ganancias

2015 2014

Impuesto corriente (2.142) (3.236)
Impuesto diferido (Nota 19) 1.065 1.718
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores (12) -
(1.089) (1.518)

51



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada
(Expresada en miles de euros)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo del 28% aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2015 2014
Beneficio antes de impuestos 20.898 25.634
Impuesto calculado al tipo impositivo nacional del 28% (5.851) (7.690)
Ajuste de activos y pasivos por impuesto diferido a nuevos tipos - 54
Consumo de bases imponibles negativas 1.597 2.298
Movimiento bases imponibles activadas (Nota 19) (78) (72)
Activacion de deducciones 822 399
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores (12) -
Gastos no deducibles a efectos fiscales (239) (191)
Ingresos no tributables a efectos fiscales 2 2
Deducciones por 1+D 2.394 3.445
Otras deducciones aplicadas 276 236
Gasto por impuesto (1.089) (1.518)

Las lineas de gastos no deducibles e ingresos no tributables a efectos fiscales se incluyen fundamentalmente las
diferencias permanentes de las sociedades a nivel individual, asi como el efecto por la regularizacién del Impuesto
sobre sociedades de ejercicios anteriores.

El impuesto corriente consolidado del ejercicio 2015, una vez reducido por el importe de pagos a cuenta y retenciones
del ejercicio, ha generado al Grupo una cuenta a cobrar por impuesto corriente de 1.740 miles de euros (2.205 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014), a los que hay que afadir los 2.205 miles de euros correspondientes al ejercicio 2014
y que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban pendiente de cobro (1.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2014
correspondientes al ejercicio 2013).

El Grupo ha generado durante el ejercicio 2015 deducciones por importe de 3.736 miles de euros (3.112 miles de euros
en el 2014), teniendo asimismo derecho a compensar deducciones de ejercicios anteriores por importe de 2.967 miles
de euros (3.023 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Durante el 2015 se han aplicado deducciones por importe
de 2.670 miles de euros (3.681 miles de euros en 2014), quedando aun deducciones por I+D pendientes de aplicacién
para ejercicios futuros por importe de 4.033 miles de euros (2.454 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Del total
de las deducciones pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene reconocidas en su activo
2.788 miles de euros (1.966 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) (Nota 19).

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 10 del articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que los importes
acogidos a la deduccion por reinversion fueron los siguientes:

Renta acogida a

la reinversion Fecha
Ejercicio (miles euros) reinversion

2009 2.860 2009
2010 2.250 2010
2011 5.600 2011
2012 - -
2013 - -
2014 - -
2015 - -
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En los ejercicios 2015 y 2014 el Impuesto de Sociedades se presenta de forma conjunta como grupo fiscal para las
siguientes sociedades del grupo, siendo la sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. cabecera del grupo fiscal
362/07:

- Rovi Contract Manufacturing, S.L.

- Bemipharma Manufacturing, S.L.

- Pan Quimica Farmacéutica, S.A.

- Gineladius, S.L.

- Frosst Ibérica, S.A.

Del total de bases imponibles negativas pendientes de compensacién al cierre del ejercicio 2014, el Grupo utiliz6 7.659
miles de euros en el Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2014. Por lo tanto, las bases imponibles negativas
pendientes de utilizacién a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 42.451 miles de euros, de las cuales un total de 5.704
miles de euros seran utilizadas en el Impuesto sobre sociedades de 2015.

Del total de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, el Grupo ha reconocido como activos sélo
aquellas que espera recuperar en el plazo legal establecido y que a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 18.263 miles

de euros (17.841 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Permanecen abiertos a inspeccion los siguientes impuestos para los ejercicios mencionados a continuacion:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2011-14
Impuesto sobre el Valor Afadido 2012-15
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 2012-15
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2012-15

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

28. Ganancias por accion
Basicas y diluidas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad entre el
numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el gjercicio.

A efectos de determinar el niUmero de acciones en circulacién para el ejercicio 2015 y 2014 se ha calculado el numero
medio ponderado de acciones sin considerar las acciones propias existentes en cada momento.

2015 2014
Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad 19.809 24.116
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 49.537 49.751
Ganancias basicas y diluidas por accion (euros por accion) 0,40 0,48

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no hay acciones potencialmente dilusivas.
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29. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene avales bancarios por importe de 6.286 miles de euros (6.847 miles de euros
en 2014). Estos avales fueron concedidos principalmente para la participacion de empresas del Grupo en concursos
publicos y para la recepcién de subvenciones y anticipos reembolsables.

30. Compromisos

Adquisicién de Bertex Pharma GmbH

Del contrato de compra de activos a través de la adquisicion de la compafiia Bertex Pharma GmbH realizado en el
ejercicio 2007 se derivan compromisos futuros de pagos. El contrato de compra establece un componente variable que
dependerda de la consecucién favorable de pruebas clinicas para el desarrollo de productos y su posterior
comercializacién. Los compromisos relacionados con esta transaccion son:

a) Sise realiza el desarrollo y comercializacion de forma interna:

« 350 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 1. De este
importe 100 miles de euros fueron satisfechos durante el ejercicio 2011 y 250 miles de euros en el 2014.

¢ Un pago de 200 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 2;

¢ Un pago de 300 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 3;

« Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacion de algun producto farmacéutico;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacién de algin producto farmacéutico en alguno de los
principales mercados (USA, Japén, Alemania, Francia, Italia o UK).

b) Si se realiza el desarrollo o comercializacion por terceras personas:

¢ Un 5% de los ingresos que obtenga ROVI por el desarrollo y comercializacién por parte de terceras personas de
productos (neto de costes directos o indirectos de produccién y administrativos).

Los pagos realizados por desarrollo o comercializacion interna detallados en el punto a) excluyen a los realizados en el
punto b) y viceversa pero si ROVI concluye las fases de desarrollo clinico 1 y 2 y encarga a un tercero o realiza para un
tercero las fases posteriores se aplicara esta clausula pero se deduciran los pagos realizados por las fases 1y 2 de

acuerdo con el punto a).

La evolucion de las pruebas clinicas realizadas por Bertex GmbH esta transcurriendo conforme a lo planificado.

31. Transacciones con partes vinculadas
El Grupo esta controlado por Norbel Inversiones, S.L, que a 31 de diciembre de 2015 posee el 69,64% de las acciones

de la Sociedad dominante (el 69,64% a 31 de diciembre de 2014 era poseido por la sociedad Inversiones Clidia, S.L).
Dicha sociedad es propiedad de D. Juan Lopez-Belmonte Lopez y D. Juan, D. Javier y D. Ivan L6pez-Belmonte Encina.
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a) Compra de bienes y servicios

2015 2014

Compra de servicios:
— Administradores accionistas 24 24
— Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez 1.623 1.622
1.647 1.646

La compra de servicios a entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez corresponde a pagos por
arrendamientos operativos a las sociedades Inversiones Borbollén, S.L. y y Norba Inversiones, S.L.

b) Compensaciones a los administradores y directivos clave

b.1) Compensaciones a administradores

2015 2014
Salarios y otras prestaciones a corto plazo 1.613 1.679
Aportaciones a planes de aportacion definida (Notas 23 y 33.1.¢) 32 42
1.645 1.721

En la linea de salarios y otras prestaciones a corto plazo se incluyen las remuneraciones por el desempefio de las
funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos (Nota 33.1.f) y las remuneraciones acordadas para los
administradores como miembros del Consejo de Administraciéon (Nota 33.1.a).

b.2) Compensaciones a directivos clave
Se consideran directivos clave a los integrantes del Comité de Direccion. En el siguiente cuadro se detallan las

compensaciones anuales correspondientes a los miembros que formaban parte del Comité de Direccion al cierre de
cada ejercicio y que no forman parte del Consejo de Administracion:

2015 2014
Salarios y otras prestaciones a corto plazo 1.382 1.102
1.382 1.102

c) Dividendos pagados

Los dividendos pagados a la sociedad Inversiones Clidia, S.L. en el ejercicio 2015 han ascendido a 5.885 miles de euros
(5.387 miles de euros en el 2014).

d) Otras transacciones
En el ejercicio 2013 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. concedié un préstamo de 1.050 miles de euros a Alentia
Biotech, S.L. (Nota 10). El tipo de interés pactado fue del 2,00% anual y la devolucién se realizar4 mediante Unico pago

en un plazo de dos afios desde la concesion. Los intereses devengados por este préstamo ascienden a 22 miles de
euros anuales.
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e) Saldos al cierre

2015 2014

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 13):
— Consejeros 482 440
— Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez 33 33
— Negocios conjuntos (*) 100 100
— Parientes cercanos de administradores accionistas 156 156
771 729

Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 17):
— Directivos clave 273 224
— Consejeros 527 564
— Negocios conjuntos 80 80
— Entidades participadas por D. Juan Lopez-Belmonte Lopez 296 221
1.176 1.089

(*) En esta linea se recogen los sados a cobrar de Negocios conjuntos por servicios prestados asi como los relativos a
préstamos concedidos, a valor razonable.

32. Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios de revisién y verificacion contable en el ejercicio 2015 ascienden a 233 miles de euros y 52 miles de euros
respectivamente (181 miles de euros y 52 miles de euros en 2014) y por servicios de revision de subvenciones 8 miles
de euros (6 miles de euros en 2014). Adicionalmente, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha prestado servicios de
asesoramiento sobre el cumplimiento del Cédigo Deontolégico de Farmaindustria y de obligaciones resultantes de las
ultimas reformas legislativas en material penal y societaria por importe de 148 miles de euros (93 miles de euros en
2014).

Existen ademas honorarios devengados por servicios prestados por Landwell PricewaterhouseCoopers Tax and Legal

Services, S.L, que incluye asesoramiento fiscal y legal, por un importe de 267 miles de euros (274 miles de euros en
2014) y por PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. por importe de 25 miles de euros en 2014.

33. Retribucién de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion estaba compuesto por los siguientes miembros:

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez Presidente
D. lvan Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente primero
D. Javier Lopez-Belmonte Encina Vicepresidente segundo
D. Juan Lépez-Belmonte Encina Consejero Delegado
D. Enrique Castell6n Leal Vocal
D. Miguel Corsini Freese Vocal
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda Vocal

El Secretario no Consejero es D. Gabriel NUfiez Fernandez.
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a) En cumplimiento a lo establecido en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. se incluye la siguiente informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracién al
31 de diciembre de 2015:

1. El desglose individualizado de la remuneracién de cada consejero, que incluira, en su caso:

a. Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero asi como la remuneracion adicional como
presidente o0 miembro de alguna comisién del Consejo. Los importes correspondientes a los ejercicios 2015
y 2014 son los siguientes:

2015 2014

D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 68 60
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Enrique Castellon Leal 60 60
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Miguel Corsini Freese 60 80
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda 34 -
402 380

b. Cualquier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razén por la que se
otorgaron; No aplica

c. Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida (Nota 2.18 a); o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion

definida;
2015 2014
D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 8 12
D. Juan Lépez-Belmonte Encina 8 10
D. Javier Lépez-Belmonte Encina 8 10
D. Ivan Lépez-Belmonte Encina 8 10
32 42

d. Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones; No aplica

e. Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo; No aplica

f. Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos. Las
retribuciones correspondientes al ejercicio 2015 y 2014 han sido las siguientes:

2015 2014
Fijo Variable Fijo Variable
D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 170 - 182 69
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 294 124 302 123
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 215 96 215 96
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 216 96 216 96
895 316 915 384
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b)

Durante el ejercicio 2015 D. Juan Lopez-Belmonte Lopez ha renunciado a su cargo como consejero delegado
asi como al ejercicio de las facultades ejecutivas que venia desarrollando, pasando a tener la consideracién
de Presidente no ejecutivo del Consejo de Administracion.

Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o la entidad del
grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion vinculada o su omisiéon
distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el consejero. No aplica

El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones 0
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:

Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

NUmero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afectas y el precio de
ejercicio;

Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y demas
requisitos de ejercicio;

Cualquier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han producido entregas a consejeros de acciones, opciones o cualquier
otro instrumento referenciado al valor de la accion.

Informacion sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

2015 2014
Retribucién de consejeros ejecutivos 1.211 1.299
Resultado de la Sociedad dominante 17.509 24.344
Retribucién de consejeros ejecutivos / Resultado
atribuido a la sociedad dominante 6,92% 5,34%

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

34. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2015.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro d

e Consolidacién

Participacion

(Italia)

Denominacion Social Domicilio 2015 2014 Actividad | Auditor
Pan Quimica Madrid, C/Rufino Gonzalez, 100% : 100% Q) N/A
Farmacéutica, S.A. 50
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 100% | 100% ) N/A
50

Rovi Contract Madrid, C/Julian Camarillo, 100% | 100% Q) A

Manufacturing, S.L. 35

Bemipharma Madrid, C/Julian Camarillo, 100% | 100% Q) N/A

Manufacturing, S.L. 35

Bertex Pharma GmbH | Inselstr.17. 14129 Berlin 100% | 100% 3) N/A
(Alemania)

Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida 100% | 100% ) A
Complutense, 140 (Madrid)

Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) 100% : 100% Q) N/A

Rovi Biotech Limited | 10-18 Union Street, Londres | 100% | 100% ) N/A
(Reino Unido)

Rovi Biotech, S.R.L. Via Monte Rosa 91, Milan 100% : 100% Q) N/A

Los porcentajes de participacion han sido redondeados a dos decimales.

Salvo indicacién en sentido contrario, la fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales es 31 de diciembre.

Actividad:

(1) Elaboracién, comercializacién y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina.

ANEXO 1

(2) Importacion, exportacién, compra, venta, distribucidon y comercializacion de articulos relacionados con el cuidado

integral de la mujer.

(3) Desarrollo, distribucidon y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro-particulas.

Auditor:

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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D. Juan Lopez-Belmonte Lépez, como presidente del Consejo de Administracion de la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. (Rovi) formula el siguiente Informe de Gestion de conformidad con los articulos 262, 148 d) y
526 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 61 bis de la Ley del Mercado de Valores y 49 del Cédigo
de Comercio.

1.- Perfil corporativo

ROVI es una compafiia farmacéutica especializada espafiola, plenamente integrada y dedicada a la investigacion,
desarrollo, fabricacion bajo licencia y comercializacion de pequefias moléculas y especialidades biolégicas.

La Compafiia cuenta con una cartera diversificada de productos que viene comercializando en Espafia a través de un
equipo de ventas especializado, dedicado a visitar a los médicos especialistas, hospitales y farmacias. La cartera de
ROVI, con 30 productos comercializados principales, esta centrada en estos momentos en su producto destacado, la
Bemiparina, una heparina de segunda generacion de bajo peso molecular desarrollada a nivel interno. La cartera de
productos de ROVI, en fase de investigacion y desarrollo, se centra principalmente en la expansiéon de aplicaciones,
indicaciones y mecanismos de accion alternativos de los productos derivados heparinicos y otros glucosaminoglicanos y
en el desarrollo de nuevos sistemas de liberacion controlada basados en la tecnologia ISM® con el objeto de obtener
nuevos productos farmacéuticos que permitan la administracion periédica de farmacos sujetos a administraciones
diarias en tratamientos crénicos o prolongados.

ROVI fabrica el principio activo Bemiparina para sus principales productos patentados y para los productos
farmacéuticos inyectables desarrollados por su propio equipo de investigadores, y utiliza sus capacidades de llenado y
envasado para ofrecer una amplia gama de servicios de fabricacion para terceros para algunas de las principales
compafiias farmacéuticas internacionales, principalmente en el area de las jeringas precargadas. Adicionalmente, ROVI
ofrece servicios de fabricacién y empaquetado para terceros de comprimidos, utilizando la mas avanzada tecnologia en
la fabricacion de formas orales, Roller Compaction.

Para mas informacién, visite www.rovi.es.
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2.- Evolucién de los negocios

Datos financieros destacados

%
2015 2014

Millones Euros Crecimiento  Crecimiento
Importe neto de la cifra de negocio 246,0 238,0 8,0 3%
Otros ingresos 1,0 29 -1,8 -65%
Total ingresos 247,0 240,9 6,1 3%

Coste de la venta de productos -97,1 -94.,6 -2,5 3%
Beneficio bruto 149,9 146,3 3,6 2%

% margen 61,0% 61,5% -0,5pp
Gastos en |+D -16,5 -12,0 -4,5 37%
Otros gastos generales -101,7 -97,8 -3,9 1%
EBITDA 31,8 36,6 -4,8 -13%
% margen 12,9% 15,4% -2,4pp
EBIT 21,8 27,7 -5,9 -21%
% margen 8,9% 11,6% -2,8pp
Beneficio neto 19,8 24,1 -4,3 -18%

Nota: algunas cifras incluidas en este documento se han redondeado. Es posible que puedan surgir algunas diferencias no

significativas entre los totales y las sumas de los factores debido a este redondeo.

Los ingresos operativos aumentaron un 3%, hasta alcanzar los 246,0 millones de euros en 2015, como resultado
principalmente de la fortaleza del negocio de especialidades farmacéuticas, cuyas ventas aumentaron un 7%. Los
ingresos totales se incrementaron en un 3% hasta alcanzar los 247,0 millones de euros en 2015, superando en mas del
doble la cifra de ingresos totales del ejercicio 2007 cuando ROVI salié a Bolsa.

Las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion crecieron un 7% hasta alcanzar los 150,5 millones de
euros en 2015.

Las ventas de Bemiparina, la heparina de bajo peso molecular (HBPM) de ROVI, tuvieron un comportamiento positivo
en Espafia en 2015, con un crecimiento del 5% hasta alcanzar los 50,4 millones de euros. Las ventas internacionales
permanecieron estables en 24,7 millones de euros, debido principalmente al lanzamiento del producto en China y Brasil
en el cuarto trimestre, donde las ventas alcanzaron los 0,9 millones de euros, recuperando la desaceleraciéon de las
ventas de los primeros nueve meses de 2015. Las ventas totales de Bemiparina aumentaron un 3% en 2015, situandose
en los 75,1 millones de euros.

Las ventas de Vytorin ®, Orvatez® y Absorcol ®, la primera de las cinco licencias de MSD indicada como tratamiento
complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia, crecieron un 14% en 2015, hasta alcanzar los 24,3
millones de euros.

Las ventas de Hirobriz ® Breezhaler ® y Ulunar ® Breezhaler ®, ambos broncodilatadores por via inhalatoria de Novartis
dirigidos a pacientes con dificultades respiratorias debido a una enfermedad pulmonar denominada Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), que ROVI empezé a comercializar en Espafia en el cuarto trimestre de 2014, se
incrementaron en 3,6 veces hasta alcanzar los 7,5 millones de euros en 2015.
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Las ventas de Volutsa ®, un producto de prescripcion de la compaiiia Astellas Pharma indicado para el tratamiento de
los sintomas moderados a graves de llenado y sintomas de vaciado asociados a la hiperplasia prostatica benigna, que
ROVI distribuye en Espafia desde febrero de 2015, alcanzaron los 3,2 millones de euros en 2015.

Las ventas de Medicebran ® y Medikinet ®, productos de prescripcion de la compariia Medice indicados para el
tratamiento del TDAH (Trastorno por Déficit de Atencidn e Hiperactividad) en nifios y adolescentes, que ROVI distribuye
en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013, disminuyeron un 1% en 2015, situandose en los 7,4 millones de
euros.

Las ventas de Corlentor ®, un producto de prescripcion para la angina estable y la insuficiencia cardiaca crénica de la
compafiia Laboratorios Servier, disminuyeron un 3% en 2015, situandose en los 13,4 millones de euros.

Las ventas de Exxiv®, un inhibidor selectivo de la COX-2 de MSD, disminuyeron un 14% en 2015 hasta situarse en los
5,9 millones de euros, debido principalmente a la caida del mercado de los COX-2.

Las ventas de Thymanax ®, un antidepresivo innovador de Laboratorios Servier, que ROVI distribuye en Espafia bajo
acuerdo de co-marketing desde marzo de 2010, disminuyeron un 28% en 2015 hasta los 7,4 millones de euros.

Segun IMS, el mercado de productos innovadores en Espafia disminuy6 un 0,9% en 2015 frente al afio anterior. No
obstante, las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcién de ROVI aumentaron un 7% en 2015, superando
al mercado en 7,9 puntos porcentuales.

Adicionalmente, se espera una subida anual del 0,6% del gasto farmacéutico en 2016, seglin Farmaindustria®.
Asimismo, el pronéstico de IMS Health?,para el gasto farmacéutico en Espafia, apunta a una tasa de crecimiento anual
de entre el 1,3% y el 1,6% para el periodo 2016-2019. A pesar de la dificil situacion que atraviesa la industria
farmacéutica, ROVI espera crecer a unos porcentajes superiores a las estimaciones de crecimiento del gasto
farmacéutico.

Las ventas de agentes de contraste para diagndéstico por imagen y otros productos hospitalarios aumentaron un 7%
en 2015, hasta los 26,3 millones de euros.

Las ventas de productos farmacéuticos sin prescripcion (“OTC") y otros disminuyeron un 5% hasta los 6,7 millones
de euros en 2015, en comparacién con el afio anterior.

Las ventas de fabricacién a terceros disminuyeron un 5% en 2015, situandose en los 62,3 millones de euros. La
positiva evolucion de la planta de inyectables, cuyos ingresos se incrementaron en un 10% hasta alcanzar los 31,4
millones de euros en 2015, compensé parcialmente la reduccién de 6,1 millones de euros en los ingresos procedentes
de la planta Frosst Ibérica, que alcanzaron los 30,9 millones de euros en 2015, como consecuencia principalmente de
una menor produccién para Merck Sharp & Dohme (MSD).

http://www.farmaindustria.es/web/documento/indicadores-basicos-del-sector-la-industria-farmaceutica-espanola-y-su-mercado-en-
cifras/
2IMS Health, Market Prognosis Septiembre 2015
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Las ventas fuera de Espafia disminuyeron un 3% situandose en los 82,8 millones de euros en 2015, en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior. Las ventas fuera de Espafia representaron el 34% de los ingresos operativos en
2015 frente al 36% en 2014.

La linea de otros ingresos (subvenciones) disminuyd un 65% hasta alcanzar un millén de euros en 2015 desde 2,9
millones de euros en 2014.

El beneficio bruto se incrementd en un 2% en 2015, hasta los 149,9 millones de euros, reflejando una disminucion en
el margen bruto de 0,5 puntos porcentuales hasta el 61,0% en 2015 frente al 61,5% en 2014. No obstante, si se
excluyera el impacto de la partida otros ingresos (subvenciones), el margen bruto se habria incrementado hasta el
60,5% en 2015 frente al 60,3% en 2014. La disminucion del coste de la materia prima de Bemiparina tuvo un impacto
positivo en el margen del ejercicio 2015.

Los gastos en investigacion y desarrollo aumentaron un 37% hasta los 16,5 millones de euros en 2015 como
resultado principalmente de (i) el desarrollo del estudio PRISMA-2, un ensayo de fase Il en varios centros
estadounidenses para evaluar la seguridad y el perfil farmacocinético de Risperidona-ISM® y (ii) la realizacion de
actividades de desarrollo de la formulacién para el ensayo de fase Il de Risperidona ISM®y de fase | de Letrozol-ISM®,

Los gastos de ventas, generales y administrativos aumentaron un 4% en 2015, comparado con el afio anterior, hasta
los 101,7 millones de euros, debido fundamentalmente a los lanzamientos de productos recientes como Hirobriz®,
Ulunar®, Volutsa® y Orvatez®. No obstante, si se excluyera el impacto (i), en 2015, de los lanzamientos mencionados
anteriormente, que implicaron unos gastos de 3,3 millones de euros, Y (ii), en 2014, de los lanzamientos de Hirobriz® y
Ulunar®, que supusieron unos gastos de 1,1 millones de euros en el cuarto trimestre, los gastos de ventas, generales y
administrativos habrian aumentado un 2% hasta alcanzar los 98,4 millones de euros en 2015. Asimismo, el incremento
de los gastos de ventas, generales y administrativos en 2015 reflejo el esfuerzo inversor de ROVI en capital humano
para dirigirse a neumologos y a la atencién primaria, principales publicos objetivo de los productos Hirobriz® y Ulunar®.

El EBITDA disminuy6 un 13% hasta los 31,8 millones de euros en 2015, comparado con el afio anterior, reflejando una
reduccion en el margen EBITDA de 2,4 puntos porcentuales hasta el 12,9% en 2015 desde el 15,4% en 2014. No
obstante, si se hubiera mantenido, en 2015, el mismo importe de gastos de investigacién y desarrollo que el registrado
en 2014 y se excluyera, en 2015 y 2014, el impacto de (i) otros ingresos y (ii) los lanzamientos de productos recientes,
el EBITDA habria aumentado un 11% hasta alcanzar los 38,6 millones de euros, lo que habria supuesto un crecimiento
en el margen EBITDA de 1 punto porcentual hasta el 15,7% en 2015 desde el 14,6% en 2014 (ver columnas “sin
impactos” en la siguiente tabla).
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Reportada Sin impactos

Millones € 2015 2014 2015 2014 Cto. % Cto.
Ingresos operativos 246,0 238,0 246,0 238,0 8,0 3%
Otros ingresos 1,0 2,9 - - - -
Total ingresos 247,0 240,9 246,0 238,0 8,0 3%

Coste de ventas -97,1 -94,6 -97,1 -94,6 -2,5 3%
Beneficio bruto 149,9 146,3 148,9 143,5 55 4%

% margen 61,0% 61,5% 60,5% 60,3% 0,3pp
Gastos en 1+D -16,5 -12,0 -12,0 -12,0 - -
Otros gastos grles. -101,7 -97,8 -98,4 -96,7 -1,7 2%
EBITDA 31,8 36,6 38,6 34,8 3,7 11%
% margen 12,9% 15,4% 15,7% 14,6% 1,0pp

Los gastos de depreciacion y amortizaciéon  se incrementaron en un 12% en 2015 respecto al afio anterior, hasta los
10,0 millones de euros, como resultado de las nuevas compras de inmovilizado realizadas en los ultimos doce meses.

El EBIT disminuyd un 21% hasta los 21,8 millones de euros en 2015, comparado con el afio anterior, reflejando una
reduccion en el margen EBIT de 2,8 puntos porcentuales hasta el 8,9% en 2015 desde el 11,6% en 2014. Si se hubiera
mantenido, en 2015, el mismo importe de gastos de investigacion y desarrollo que el registrado en 2014 y se excluyera,
en 2015 y 2014, el impacto de (i) otros ingresos y (ii) los lanzamientos de productos recientes, el EBIT habria
aumentado un 10% hasta alcanzar los 28,6 millones de euros, lo que habria supuesto un crecimiento en el margen EBIT
de 0,7 puntos porcentuales hasta el 11,6% en 2015 desde el 10,9% en 2014.

Los gastos financieros disminuyeron un 32% en 2015, comparado con 2014, debido principalmente a la contabilizacion
en 2014 de los intereses vinculados a la devolucion de un préstamo concedido por el Ministerio de Sanidad, Servicios
Sociales e Igualdad para el desarrollo del proyecto de vacunas en 2009. Asimismo, la partida de gasto financiero recoge
los intereses implicitos generados contablemente al registrar a valor razonable los anticipos reembolsables a tipo de
interés cero concedidos por diferentes Administraciones Publicas.

La partida de ingresos financieros aumentd un 54% en 2015 respecto al ejercicio anterior, como resultado de las
mayores rentabilidades obtenidas sobre inversiones financieras.

La tasa fiscal efectiva en 2015 fue del 5,2%, comparada con el 5,9% en 2014. Esta favorable tasa fiscal efectiva se
debe a la deduccion de gastos de investigacién y desarrollo existentes y a la activacion de bases imponibles negativas
de la compafiia Frosst Ibérica, S.A. (Frosst Ibérica). A 31 de diciembre de 2015, las bases imponibles negativas de
Frosst Ibérica ascendian a 42,5 millones de euros, de las cuales se utilizaran 5,7 millones de euros en el impuesto de
sociedades del ejercicio 2015.

El 27 de noviembre de 2014, el Gobierno aprobd por Real Decreto-ley una amplia reforma fiscal (ver
http://www.boe.es/boe/dias/2014/11/28/pdfs/BOE-A-2014-12328.pdf), con efectos desde el mes de enero de 2015, con
el objetivo de simplificar los impuestos, rebajar las retenciones e impulsar la competitividad de las empresas espafiolas.
Estas medidas fiscales propuestas han afectado (y afectaran) positivamente a la cuenta de resultados del Grupo ROVI y
al importe del impuesto a pagar, por lo que ROVI espera que la tasa fiscal efectiva se mantenga entre la banda media y
la banda alta de la primera decena (es decir, la decena hasta el 10%) para los préximos afios.
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Entre las medidas fiscales que afectaran al impuesto de sociedades, cabria destacar:
-el tipo de gravamen general del 30% se reduce al 28% en 2015 y al 25% a partir del 2016;
-las bases imponibles negativas podran compensar rentas positivas mas rapido y sin limite temporal; y
-el esquema de las deducciones por I+D se mantiene.

El beneficio neto disminuy6 hasta los 19,8 millones de euros en 2015, con una caida del 18% respecto al afio anterior.
No obstante, si se hubiera manteniendo, en 2015, el mismo importe de gastos de investigacion y desarrollo que el
registrado en 2014 y se excluyera, en 2015 y 2014, el impacto de (i) otros ingresos y (ii) los lanzamientos de productos
recientes, el beneficio neto habria aumentado un 17% hasta alcanzar los 26,2 millones de euros (ver columnas “sin
impactos” en la siguiente tabla).

Reportada Sin impactos

Millones € 2015 2014 2015 2014 Cto. % Cto.
Ingresos operativos 246,0 238,0 246,0 238,0 8,0 3%
Otros ingresos 1,0 2,9 - - - -
Total ingresos 247,0 240,9 246,0 238,0 8,0 3%

Coste de ventas -97,1 -94,6 -97,1 -94,6 -2,5 3%
Beneficio bruto 149,9 146,3 148,9 143,5 55 4%

% margen 61,0% 61,5% 60,5% 60,3% 0,3pp
Gastos en 1+D -16,5 -12,0 -12,0 -12,0 - -
Otros gastos grles. -101,7 -97,8 -98,4 -96,7 -1,7 2%
EBITDA 31,8 36,6 38,6 34,8 3,7 11%
% margen 12,9% 15,4% 15,7% 14,6% 1,0pp
EBIT 21,8 27,7 28,6 25,9 2,7 10%
% margen 8,9% 11,6% 11,6% 10,9% 0,7pp
Beneficio neto 19,8 24,1 26,2 22,5 3,7 17%

3.- Liguidez y recursos de capital

3.1 Liquidez

A 31 de diciembre de 2015, ROVI tenia una posicion de tesoreria bruta de 30,7 millones de euros, frente a los 28,0
millones de euros a 31 de diciembre de 2014, y una deuda neta (activos financieros disponibles para la venta, mas
depositos, mas efectivo y equivalentes de efectivo, menos deuda financiera a corto y a largo plazo) de 12,1 millones de
euros, frente a los 8,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2014.
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3.2 Recursos de capital

A 31 de diciembre de 2015, ROVI tenia una deuda total de 42,8 millones de euros. La deuda con organismos oficiales,
al 0% de tipo de interés, representaba a dicha fecha el 34% del total de la deuda. El desglose de la deuda es el

siguiente:

En miles de euros 31 Diciembre 2015 31 Diciembre 2014
Préstamos de entidades de crédito 28.179 20.560
Deuda con organismos oficiales 14.599 15.746
Total 42.778 36.306

A 31 de diciembre de 2015, los préstamos de entidades de crédito aumentaron en 7,6 millones de euros. En 2015, ROVI
refinancié su deuda bancaria con condiciones de financiacion mas ventajosas; la deuda bancaria se increment6é en 10
millones de euros con tipos de interés aplicables a la deuda viva de entre 0,70% y 1%.

En el ejercicio 2014 se produjo una reduccion de significativa de la deuda con organismos oficiales debido
principalmente a la devolucion del importe pendiente (10,4 millones de euros) de un préstamo de 11,9 millones de euros
concedido por el Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad para el desarrollo del proyecto de vacuna en
2009.

Los vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2015 se reflejan en el siguiente grafico (en millones de euros):
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El Grupo no espera ningin cambio material en la estructura entre fondos propios y deuda o en el coste relativo de los
recursos de capital durante el afio 2016, en comparacion con la del 2015.

3.3 Andlisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

En el desarrollo corriente de la actividad empresarial, y con el objetivo de gestionar las operaciones y la financiacion
propias, el Grupo ha recurrido a la realizacion de determinadas operaciones que no se encuentran recogidas en el
balance, tales como arrendamientos operativos. El objetivo del Grupo es optimizar los gastos de financiacion que
conllevan determinadas operaciones financieras, por lo que ha optado, en determinadas ocasiones, por arrendamientos
operativos en lugar de adquisicion de activos. Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no
cancelables al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 2.127 miles de euros (2.500 al 31 de diciembre de 2014), de los
cuales 1.160 miles de euros corresponden vencimientos a menos de un afio (1.097 miles de euros a menos de un afio a
31 de diciembre de 2014).
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4.- Hechos operativos y financieros relevantes

4.1 ROVI anuncia que el ensayo clinico de Risperidona ISM® “PRISMA-2" ha concluido con éxito

Como parte del desarrollo clinico del nuevo inyectable de larga duracién Risperidona ISM® la compaiiia ha finalizado
con éxito el estudio PRISMA-2.

El estudio PRISMA-2 es un ensayo clinico de fase Il paralelo y abierto realizado en cuatro centros estadounidenses. El
principal objetivo de este ensayo ha sido evaluar la seguridad y el perfil farmacocinético, asi como explorar la eficacia,
de multiples dosis intramusculares de Risperidona ISM® en pacientes con esquizofrenia estable!. Se han administrado,
de forma aleatoria, cuatro dosis mensuales de 75 mg de Risperidona ISM® a sesenta y siete pacientes esquizofrénicos,
inyectadas en el glateo o el musculo deltoides, sin incluir suplementacién con risperidona oral.

Los resultados positivos finales se anunciaran antes de final de afio. Los resultados del PRISMA-2, junto con los datos
de estudios anteriores, se utilizaran en el asesoramiento cientifico que la compafia planea solicitar a la European
Medicines Agency (EMA) y a la US Food and Drug Administration (FDA) para discutir el disefio del estudio clinico de
fase Ill, que se prevé iniciar en el primer semestre de 2016.

4.2 ROVI firma un contrato con Merus Labs para la fabricacién de Sintrom®

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“ROVI” o la “Sociedad”) anuncia la firma de un contrato con la sociedad Merus
Labs Netherland B.V. (“Merus”), compafiia farmacéutica especializada en la adquisicion y concesion de licencias a
terceros de productos farmacéuticos, mediante el cual ROVI fabricara a Merus el producto farmacéutico Sintrom®
(acenocumarol), que estéa indicado para el tratamiento y profilaxis de las afecciones tromboembodlicas.

Segun los términos del contrato firmado, ROVI prestara a Merus los servicios de fabricacion y acondicionamiento, en
régimen de exclusividad, del producto farmacéutico Sintrom® para su suministro en Espafia y Portugal, durante un
periodo de cinco afios. En este sentido, esta previsto que la fabricacién anual de este producto conlleve un aumento de,
aproximadamente, el 25% de la produccion de la planta de Frosst Ibérica, S.A.

Dentro del mismo acuerdo, se establece que ROVI preste servicios de logistica y distribucion de Sintrom® en Espania,
en régimen de exclusividad, durante un periodo de un afio, renovable anualmente.

ROVI inici6 la prestacion de servicios de logistica y distribucién de Sintrom® en el tercer trimestre de 2015, una vez
obtenida la autorizacion por parte de la Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios (AEMPS).
Asimismo, ROVI espera obtener la autorizacion por parte de dicha agencia para la fabricacion de este producto en el
segundo semestre de 2016.

!Pharmacokinetics and Tolerability Study of Risperidone ISM® in Schizophrenia (PRISMA-2).
[http://clinicaltrials.gov/show/NCT02086786)].
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4.3 ROVI anuncia la comercializacién de Orvatez® en Espaiia

ROVI ha firmado un acuerdo con Merck Sharp & Dohme S.A. (MSD) para la comercializacion en Espafia de Orvatez®,
un medicamento que combina dos principios activos, ezetimiba y atorvastatina, que actdan inhibiendo las dos fuentes de
origen del colesterol. Esta indicado en pacientes adultos con hipercolesterolemia primaria (niveles elevados en sangre
de colesterol) o hiperlipidemia mixta (niveles elevados en sangre de colesterol y triglicéridos) cuando el uso de un
producto en combinacién se considere adecuado. Orvatez® puede usarse en pacientes no controlados adecuadamente
con una estatina sola o bien en pacientes ya tratados con una estatina y ezetimiba. Orvatez® se comercializara en
Espafia, en régimen de co-marketing con Atozet® que ya esta siendo comercializado por MSD.

Orvatez® forma parte del primero de los cinco derechos de comercializacién que MSD otorgd a ROVI sobre sus
productos, en virtud del acuerdo farmacéutico estratégico de comercializacion y fabricacion alcanzado con fecha 23 de
julio de 2009.

Con Orvatez®, ROVI amplia su cartera de productos y refuerza su apuesta por el area de hipercolesterolemia en la que
actualmente ofrece dos productos de MSD, Absorcol® y Vytorin®, como alternativas terapéuticas para los problemas de

colesterol.

4.4 ROVI alcanza un acuerdo para adquirir activos de una planta de fabricacién en San Sebastian de los Reyes

ROVI ha alcanzado un acuerdo con Crucell Spain, S.A. (Crucell) por el que ha adquirido activos de la planta de
fabricacion de inyectables de San Sebastian de los Reyes, propiedad de Crucell, con la finalidad esencial de poder
ampliar en el futuro las lineas de produccién de inyectables del Grupo ROVI (distintos a los que venia fabricando
Crucell). Los activos de produccién permaneceran un tiempo en parada mientras ROVI realiza las inversiones para su
necesaria y significativa adaptacion y reacondicionamiento. Mediante esta operacién, ROVI pretende reforzar su
negocio de fabricacion a terceros y asegurar la capacidad de produccién requerida para llevar a cabo en el futuro sus
planes estratégicos de expansion internacional de Bemiparina y, previsiblemente, de comercializacion y desarrollo de su
potencial nueva heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina. Hasta que se comiencen a explotar los
activos que seran adquiridos y ROVI obtenga las autorizaciones regulatorias pertinentes, ROVI realizara los analisis
técnicos oportunos para que dichos activos se adecuen a la metodologia y procedimientos propios de ROVI.

Los activos adquiridos por ROVI consisten en tres fincas en San Sebastian de los Reyes y una relacion de activos
mobiliarios, entre los que destacan: dos lineas de produccion (una de las cuales de alta velocidad) para el envasado de
jeringas, una linea de produccion para el envasado de viales, una linea de alta velocidad para la inspeccién de jeringas
y otra para el empaquetado de éstas.

Mediante este acuerdo, ROVI fortalecera para el futuro su capacidad de llevar a cabo operaciones de fabricacion a
terceros asi como su estrategia de expansion internacional de Bemiparina y de su potencial nueva heparina de bajo
peso molecular, favoreciendo asi un crecimiento sostenido de la compafiia en el largo plazo. Este acuerdo responde a la
estrategia global de ROVI con su actual modelo de fabricacion para conseguir mayores eficiencias y permitir su
crecimiento a largo plazo a la vez que contindia con su compromiso permanente de desarrollo econémico en Espafia.

El acuerdo supone una inversion por parte de ROVI de aproximadamente 4 millones de euros. La operacion ha sido
financiada a través de la liquidez disponible del Grupo sin que haya sido necesario recurrir a financiacién ajena.
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4.5 ROVI anuncia el acuerdo de comercializacién de Volutsa® en Espaiia

ROVI ha firmado un acuerdo con Astellas Pharma, S.A. (Astellas) para la comercializacion en Espafia de Volutsa®
(succinato de solifenacina e hidrocloruro de tamsulosina), que corresponde a Vesomni® de Astellas.

En virtud de este acuerdo de comercializacién, ROVI se encargara de la promocién y distribucion en el territorio espafiol
de Volutsa®, un comprimido de liberacion modificada que combina dos medicamentos diferentes llamados solifenacina
y tamsulosina. Solifenacina pertenece a un grupo de medicamentos denominados anticolinérgicos y tamsulosina
pertenece a un grupo de medicamentos denominados alfa-bloqueantes. Volutsa® esta indicado para el tratamiento de
los sintomas moderados a graves de llenado (urgencia, aumento de la frecuencia miccional) y sintomas de vaciado
asociados a la hiperplasia prostatica benigna (HPB) en hombres que no responden adecuadamente al tratamiento con
monoterapia.

ROVI ha iniciado la comercializacién de Volutsa® en el primer trimestre de 2015, al mismo tiempo que Astellas comenz6
la de Vesomni®.

5.- Investigacion y desarrollo

ISM®

ROVI informa de que el ensayo clinico de Risperidona ISM® “PRISMA-2” ha concluido con éxito y los resultados
positivos finales se anunciaran antes de final de afio.

Asimismo, como se ha comunicado anteriormente, ROVI esta construyendo una nueva planta que permitira fabricar
nuevos productos con la tecnologia ISM® para principios activos de alta potencia, como es el caso de letrozol. Tras
haber finalizado los estudios no clinicos regulatorios para Letrozol ISM®, dicho producto entrard en desarrollo clinico.
Esta nueva planta de fabricacion producird la medicacion para el primer estudio en humanos con Letrozol ISM®, que se
espera comenzar en el primer semestre de 2016.

Biosimilar de enoxaparina

Con respecto al area de Glicomica, el 9 de febrero pasado, tras la finalizacién de la fase de validacién, se inici6 el
proceso de evaluacion en Europa para la obtencién de la autorizacion de comercializacion de una heparina de bajo peso
molecular, biosimilar de enoxaparina. El proceso de evaluacion esta avanzando segun el calendario pre-establecido.

6.- Dividendos

El Consejo de Administracion de ROVI propondra, para su aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, el
pago de un dividendo de 0,1390 euros por accién en aplicacion del resultado de 2015. Esta propuesta de dividendo
implicaria el reparto del 35% del beneficio neto consolidado del afio 2015.

La Junta General de Accionistas de ROVI, en su reunion celebrada el 9 de junio de 2015, acord6 el pago a los
accionistas de un dividendo de 0,169 euros brutos por accion con cargo a los resultados del ejercicio 2014. Este
dividendo se distribuyé el 2 de julio de 2015 y ha supuesto un incremento del 5%, comparado con el dividendo pagado
con cargo a los resultados del ejercicio 2013.
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7.- Adquisicién de inmovilizado

ROVI ha invertido 19,9 millones de euros en inmovilizado en 2015, comparado con los 25,1 millones de euros en 2014.
De dicha inversion hay que destacar lo siguiente:

« 4,3 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de inyectables debido principalmente a la puesta
a punto de la planta para el desarrollo del proyecto ISM®, frente a los 12,7 millones de euros invertidos en
2014;

+ 1,5 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Granada, frente a los 4,6 millones de euros
invertidos en 2014;

¢ 3,7 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Alcala (Frosst Ibérica), frente a los 2,3
millones de euros invertidos en 2014; y

¢ 4,3 millones de euros corresponden a inversién en mantenimiento y otros, frente a los 5,5 millones de euros
invertidos en 2014.

¢ Elresto de las inversiones realizadas en 2015 se corresponden principalmente con la adquisicion de activos de
una planta de fabricacion en San Sebastian de los Reyes.

8.- Operaciones con acciones propias

A lo largo del ejercicio 2015 el Grupo ha adquirido un total de 491.756 acciones propias (354.665 durante el 2014),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 6.546 miles de euros (3.345 miles de euros en el ejericicio 2014).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 116.320 acciones propias (139.931 durante el 2014) por un importe de
1.398 miles de euros (1.376 miles de euros en 2014). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio
ponderado de 1.247 miles de euros (1.314 miles de euros en 2014), originando un beneficio en la venta de 151 miles de
euros (62 miles de euros en 2014) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2015 existen en autocartera
676.136 acciones propias (300.700 a 31 de diciembre de 2014).

9.- Personal
La plantilla media del Grupo durante el 2015 ha ascendido a 1.102 empleados (1.082 en 2014). Al 31 de diciembre de

2015 la plantilla total del grupo asciende a 1.098 personas (1.109 a 31 de diciembre de 2014) de las cuales 607 son
mujeres (602 a 31 de diciembre de 2014).
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10.- Perspectivas para el 2016

ROVI prevé que la tasa de crecimiento de sus ingresos operativos para el afio 2016 se sitle entre la banda alta de la
primera decena (es decir, la decena entre 0 y 10%) y la banda baja de la segunda decena (es decir, la decena entre 10
y 20%), a pesar de que (i) Farmaindustria® espera un ligero incremento del mercado farmacéutico espaiiol del 0,6% v (ii)
el pronédstico de IMS Health?, para el gasto farmacéutico en Espafia, apunta a una tasa de crecimiento anual de entre el
1,3% y el 1,6% para el periodo 2016-2019.

ROVI espera que sus motores de crecimiento sean la Bemiparina, los nuevos acuerdos de licencias de distribucion
(Volutsa®, Orvatez®, Ulunar® e Hirobriz®), la contribucion de Vytorin® y Absorcol®, la cartera de productos de
especialidades farmacéuticas existente, las nuevas licencias de distribucién de productos y los nuevos clientes en el
area de fabricacion a terceros.

11.- Gestién del riesgo

11.1 Riesgos operativos

Los principales factores de riesgo a los que el Grupo considera que esta expuesto respecto al cumplimiento de sus
objetivos de negocio son los siguientes:

- Cambios en la normativa reguladora del mercado dirigidos a la contencién del gasto farmacéutico (control de
precios, precios de referencia, potenciaciéon de genéricos, copago, plataformas de compras);

- Finalizaciéon de la relacién contractual con clientes que representen una parte significativa de sus ventas o
renovacion en términos menos favorables a los actuales;

- Variaciones en las condiciones de suministro de materias primas y otros materiales de acondicionamiento
necesarios para la fabricacién de sus productos;

- Morosidad a corto plazo en el pago de las Administraciones Publicas; y

- Riesgo fiscal inherente a la actividad de compafiias del tamafio y complejidad del Grupo.

ROVI mantiene una actitud de vigilancia y alerta permanente ante los riesgos que puedan afectar negativamente a sus
actividades de negocio, aplicando los principios y mecanismos adecuados para su gestion y desarrollando
continuamente planes de contingencia que puedan amortiguar o compensar su impacto. Entre ellos, destacamos que el
Grupo (i) persevera cada afio en un plan de ahorro interno que se ha centrado principalmente en la mejora de la
eficiencia de sus procesos operativos internos y externos; (ii) trabaja intensamente en el mantenimiento de una cartera
amplia y diversificada de productos y clientes; (iii) prosigue con su objetivo de apertura constante de nuevos mercados
gracias a su proyecto de expansion internacional; (iv) el Grupo lleva un riguroso control del crédito y realiza una efectiva
gestion de tesoreria que le asegura la generacion y mantenimiento de circulante suficiente para poder efectuar las
operaciones del dia a dia; y (v) el Grupo cuenta con un sistema de control de riesgos en materia fiscal exhaustivo y con
asesores fiscales externos que revisan la preparacion y presentacion de los diferentes impuestos asi como la toma de
decisiones en materia fiscal por parte de el Grupo.

http://www.farmaindustria.es/web/documento/indicadores-basicos-del-sector-la-industria-farmaceutica-espanola-y-su-mercado-en-
cifras/
2IMS Health, Market Prognosis September 2015
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11.2 Riesgos financieros

El programa de gestion del riesgo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. Los principales riesgos detectados y
gestionados por el Grupo son:

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, a su vez, se divide en:

a) Riesgo de tipo de cambio: es muy reducido ya que la practica totalidad de los activos y pasivos del Grupo estan
denominados en euros. Adicionalmente, la mayoria de las transacciones extranjeras son realizadas en euros.

b) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto a este riesgo por las inversiones financieras, tanto temporales como
permanentes. Para gestionar este riesgo, el Grupo diversifica su cartera.

C) Riesgo de tipos de interés: el Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de los acreedores a
largo plazo obtenidos a tipo variable. Este riesgo es reducido ya que la mayor parte de la deuda corresponde a
organismos oficiales, que no estan sujetos a este riesgo.

d) Riesgo de precio de materias primas: el Grupo esta expuesto a variaciones en las condiciones de suministro de
materias primas y otros materiales de acondicionamiento necesarios para la fabricacion de sus productos.

- Riesgo de crédito.

Este riesgo se gestiona por grupos y surge de efectivo y de inversiones financieras temporales, depdsitos en bancos y
otras inversiones financieras que se mantienen para su venta, asi como de saldos con clientes y mayoristas. El Grupo
controla la solvencia de estos activos mediante la revisidon de ratings crediticios externos y la calificacion interna de
aquellos que no posean estos ratings.

En este apartado debemos mencionar que, a pesar de esta gestion, las Comunidades Auténomas siguen demorado
considerablemente los pagos de los suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
empresas del sector. A pesar de esto, la empresa cuenta con una sélida posicion financiera, no viendo afectada su
liquidez.

- Riesgo de liquidez.

La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de
efectivo esperados, de forma que siempre existe suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus

necesidades de liquidez.
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12.- Cotizacién bursatil

El 5 de diciembre de 2007 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. realizd6 una Oferta Publica de Venta (“OPV") y
admisién a cotizacion de acciones destinada, en principio, a inversores cualificados en Espafia y a inversores
cualificados o institucionales en el extranjero. El importe nominal de la operacion, sin incluir las acciones
correspondientes a la opcion de compra fue de 17.389.350 acciones ya emitidas y en circulacion con un valor nominal
de 0,06 euros cada una, por un importe nominal total de 1.043.361 euros. El precio de salida de la operacién se situé en
9,60 euros por accion.

En el siguiente grafico mostramos la evolucidon de la cotizacion de Rovi durante el ejercicio 2015:
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En el siguiente grafico mostramos la evolucién de la cotizacion de Rovi comparada con el IBEX 35 en el ejercicio 2015:
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13.- Informe Anual de Gobierno Corporativo

En el Anexo 1 se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo realizado por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
para el ejercicio 2015.

14



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion 2015

14.- Memoria de Responsabilidad Social Corporativa

En el Anexo 2 se incluye la memoria anual en materia de Responsabilidad Corporativa realizado por el Grupo ROVI
para el ejercicio 2015.

15.- Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2015.
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ANEXO 1

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 2015

(ver http://www.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-28041283)
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ANEXO 2

MEMORIA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA 2015
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1. INTRODUCCION.-

La presente memoria describe las principales actividades llevadas a cabo por ROVI en materia de Responsabili-
dad Social Corporativa (RSC). Siguiendo el caracter anual planteado por la compafiia, ROVI quiere dar a cono-
cer los avances y retos asociados con su RSC, asi como las acciones que permiten contribuir a la sostenibilidad
de nuestra sociedad en esta materia para 2015.

Este informe se ha preparado siguiendo las recomendaciones de la Guia para la elaboracién de memorias de
sostenibilidad, de Global Reporting Initiative (Guia GRI), en su version G4. En el apartado 6 del presente docu-
mento se incluye una tabla que traza el nimero del indicador con el apartado del presente documento en el que
se incluye la informacién correspondiente.

En la estrategia de negocio de ROVI la RSC es fundamental para asegurar la sostenibilidad de la empresa a
largo plazo y para reforzar la confianza de los grupos de interés.

ROVI considera que la RSC es un compromiso adquirido con la sociedad, ante la importancia de su trabajo y sus
productos en la mejora de la salud y la calidad de vida de las personas. Por ello, en los Ultimos afios ha desarro-
llado una intensa actividad para apoyar la investigacién y fomentar la prevencién y el conocimiento de ciertas
enfermedades.

La compafiia integra la RSC en su gobierno, su gestiéon y su actividad diaria. Las decisiones sobre la estrategia
de RSC recaen sobre el Comité de Direccion y, en Ultima instancia, sobre el Consejo de Administracion.

El compromiso de ROVI con la gestién ética y la transparencia se refleja en el desarrollo de sus cédigos internos.
Ademas, ROVI ha aplicado el estandar SA-8000 “Responsabilidad Saocial “a la naturaleza, magnitud e impacto de

sus actividades, productos y servicios, lo que contribuye a reforzar sus principios de actuacion:

1.1. Perfil de la memoria.-

® Periodo objeto de la memoria: los datos incluidos en la presente Memoria abarcan el afio natural 2015.

Fecha de la dltima memoria: la Ultima memoria se elaboré en 2015, incluyendo los datos del afio natural
2014. De esta forma cumplimos los ciclos anuales de presentacion de memoria.

Los datos aportados en este documento se refieren al perimetro total deL Grupo ROVI excepto en aquellos ca-
sos en los que se indique un perimetro diferente.

En caso que requiera informacion sobre alguno de los datos incluidos en la presente Memoria lacompaiiia ha
puesto a su disposicidn un canal de comunicacion directo a través del correo ir@rovi.es
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2. PERFIL Y ESTRUCTURA.-

2.1. Datos basicos.

Datos societarios

Denominacion MNominal
Laboratorios Farmacéuticos Rowvi, 5.A. 0,06€ accion
Direccidn Actividad

Julian Camarillo, 35 28037 MADRID. Espaiia

Fabricacidn y marketing

de productos farmacéuticos

Teléfano y servicios de fabricacion a
34913726230 terceros.
Pagina web Mercados

WWW.rovi.es El grupo ROVI esta presente, de
forma directa, en Espania y
Portugal y cotiza en las bolsas

de Barcelona, Bilbao, Valencia y

Capital social
3.000.000,00 euros

Madrid.
N de acciones
50.000.000
Historia
1946 @ Fundacién de la compafia.
n
1981 @ Inicio de las investigaciones en heparinas de bajo peso molecular.
1
1998 @ Intreduccién de Bemiparina en el mercado espaiiol e inicio de las actividades en Portugal.
L}
2002 @ Internacionalizacidn de ROVI mediante aprobacién de Bemiparina en el extranjera.
1
2003 @ Ampliacion de cobertura internacional a 59 paises.
]
2006 @ Construccién de centro de I+D+i y fabrica en Granada.
1
2007 @ Acuerdo con Laboratoires Servier para comercializacidn de Corlentor.
1
2009 @ Acuerdo estratégico con Merck Sharp & Dohme ("MSD").
|}
2012 @ Certificacidn de la FDA para planta de inyectables.
1
2013 @ Acuerdos para la comercializacién de productos de Movartis y Medice.
|}
2014 @ Proceso de registro de un biosimilar de enoxaparina en EMA y FDA.
]
2015 @ Adquisicion de nueva planta de inyectables en San Sebastian de los Reyes con la
gue refuerza su capacidad de fabricacion a terceros y cimenta el crecimiento de
Bemiparina y el desarrollo de su potencial biosimilar de enoxaparina.

ROVI es miembro, entre otras, de las siguientes asociaciones:
® FARMAINDUSTRIA
® FUNDACION TRANSFORMA ESPANA
® AIMFA
® SIGRE

Ademas, ROVI participa en foros especializados de la industria, tales como AEFI, PMFARMA o Asinfarma, con el
objetivo de reforzar la relacion con los profesionales sanitarios, responder sus dudas y captar el talento.
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2.2. Perfil del grupo.

Estructura
socletaria

Laboratorios
Farmacéuticos

Rovi, S.A. Matriz

Bemipharma
Man uring,
S.L.

Pan Quimica
Farmaceuti
S5.A.

100%

Gineladius.
S.L.

Se presenta, a continuacion, las actividades de estas sociedades asi como sus sedes:

Denominacioén Social

Domicilio

Actividad

Pan Quimica Farmacéutica, S.A. Madrid, C/Rufino Gonzélez, 50 (1)
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 (2)
Rovi Contract Manufacturing, S.L. | Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (1)
Bemipharma Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (2)
Bertex Pharma GmbH Inselstr.17. 14129 Berlin (Alemania) (3)
Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida Complutense, 140 (2)
Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) (1)
Rovi Biotech Limited 10-18 Union Street, Londres (Reino Unido) (2)
Rovi Biotech, S.R.L. Via Monte Rosa 91, Milan (ltalia) (2)

(1) Elaboracion, comercializacion y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina

(2) Importacion, exportacion, compra, venta, distribuciéon y comercializacion de articulos relacionados con el cuidado in-
tegral de la mujer.

(3) Desarrollo, distribucion y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro-particulas

Composicion
accionarial

Accionistas
significativos

5,00%

Indumenta Pueri, S.L. __

5,02%
NMAS1T Asset Management, 5GIIC, S.A.

3.01% =

T. Rowe Price Associates, Inc.

69,64%
Norbel
Inversiones, 5.L.
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2.3. Marcas, productos y servicios mas importantes. -

i. Especialidades farmaceuticas

ROVI cuenta con una cartera diversificada compuesta por una treintena de productos propios y comercializados
bajo licencia. Esta cartera posee un perfil defensivo, ya que no esta afectada por los precios de referencia en
Espafia y no se producira ningan vencimiento significativo de patentes hasta 2019.

A continuacion se detallan los productos mas relevantes en cuanto a su contribucién al EBITDA del grupo.

Hibor®

Hibor (Bemiparina) es una heparina de bajo peso molecular (anticoagulante de efecto rapido) indicada para la
prevencion y el tratamiento de la enfermedad tromboembadlica venosa (ETV) tanto en pacientes quirdrgicos como
médicos y para el tratamiento agudo y a largo plazo de los pacientes que han sufrido un proceso de ETV. La ETV
€s un proceso grave y potencialmente mortal que se caracteriza por la formaciéon de un coagulo de fibrina, trom-
bosis, en el interior de las venas del sistema venoso profundo, con las consecuencias que tiene la evolucion del
trombo venoso, que puede crecer, progresar y fragmentarse. En este Ultimo caso, algunos de los fragmentos
pueden llegar al pulmén, provocando un embolismo pulmonar. Solo en Espafia, se estima que se producen cada
afio cerca de 65.000 casos de trombosis venosa profunda y otros 25.000 de embolismo pulmonar (datos extrapo-
lados de Thromb Haemost 2000, 2001 y 2005).

En los Ultimos afios, Bemiparina se ha posicionado como una de las principales respuestas a nivel mundial con-
tra esta enfermedad, tras expandir su presencia a 54 paises gracias a una red de alianzas estratégicas. Actual-
mente, la Bemiparina es el principal producto de ROVI y representa el 31% de los ingresos operativos del grupo.

Hirobriz® Breezhaler® y Ulunar® Breezhaler®

En el dltimo trimestre de 2014, ROVI comenzd a comercializar en Espafia Hirobriz Breehaler (maleato de indaca-
terol) y Ulunar Breezhaler (maleato de indacaterol y bromuro de glicopirronio). Ambos principios activos son
broncodilatadores de larga duracion de accion, indicados en el tratamiento de mantenimiento de la Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), en pacientes adultos, y se administran por via inhalatoria a través del
dispositivo Breezhaler. ROVI comercializa ambos productos bajo licencia de Novartis.

Absorcol®, Vytorin® y Orvatez®

Absorcol (ezetimiba), Vytorin (ezetimiba y simvastatina) y Orvatez (ezetimiba y atorvastatina) son productos indi-
cados como tratamiento complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia. ROVI distribuye, en
Espafia, Absorcol y Vytorin bajo acuerdo de co-marketing desde enero de 2011 y Orvatez desde el segundo
trimestre de 2015. Los tres productos forman parte del primero de los cinco derechos de comercializacion que
MSD otorgd a ROVI sobre sus productos.

Corlentor®
Corlentor (ivabradina) es un producto de prescripcion para la angina de pecho estable crénica y la insuficiencia
cardiaca cronica que ROVI comercializa bajo licencia de Laboratorios Servier desde 2007.
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Volutsa®

En el primer trimestre de 2015, ROVI comenzé a comercializar Volutsa (succinato de solifenacina e hidrocloruro
de tamsulosina), un producto de Astellas Pharma indicado para el tratamiento de los sintomas moderados a
graves de llenado (urgencia, aumento de la frecuencia miccional) y sintomas de vaciado asociados a la hiperpla-
sia prostatica benigna (HPB) en hombres que no responden adecuadamente al tratamiento con monoterapia.

Medikinet® y Medicebran®

Medikinet (metilfenidato hidrocloruro de liberacién modificada) y Medicebran (metilfenidato hidrocloruro de libera-
cion inmediata) son productos de prescripcion que estan indicados para el tratamiento del TDAH (trastorno por
déficit de atencién e hiperactividad) en nifios y adolescentes. Ambos son productos de la compafiia Medice que
ROVI distribuye en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013.

Corlentor®
Corlentor (ivabradina) es un producto de prescripcion para la angina de pecho estable cronica y la insuficiencia
cardiaca cronica que ROVI comercializa bajo licencia de Laboratorios Servier desde 2007.

Exxiv®

Exxiv (etoricoxib) es un inhibidor selectivo de la COX-2, un antiinflamatorio indicado para el alivio sintomatico de
la artrosis, la artritis reumatoide, la espondilitis anquilosante, el dolor y signos de inflamacién asociados a la ar-
trosis gotosa aguda y para el tratamiento a corto plazo del dolor moderado asociado a cirugia dental. Es un pro-
ducto de investigacion de Merck Sharp & Dohme comercializado en Espafia por ROVI desde 2008.

Thymanax®

Thymanax (agomelatina) es un medicamento indicado para el tratamiento de episodios de depresion mayor en
adultos. Es un producto de investigacion de Laboratorios Servier que ROVI distribuye en Espafia bajo acuerdo de
co-marketing desde marzo de 2010.

Agentes de contraste para diagnostico por imagen y otros productos hospitalarios

ROVI es una de las empresas lideres del mercado en la comercializacién de agentes de contraste, productos de
uso hospitalario para el diagnostico por imagen (tomografia computerizada, resonancia magnética, ecografia,
etc.). Esta area, que supone mas del 10% de los ingresos de la compariia, esta compuesta por una amplia carte-
ra de productos, como los comercializados bajo licencia de Bracco: lomeron® e lopamiro® (para tomografia
computerizada e intervencionismo), Multihance® y Prohance® (para resonancia magnética), Sonovue® (para
ultrasonidos) y Bracco Injeenering: EmpowerCTA+®, EmpowerMR® y CT Exprés (sistemas de inyeccion de
contrate y material desechable compatible).

La cartera de productos hospitalarios se completa con productos sanitarios destinados al cuidado y mantenimien-
to de las vias venosas (Fibrilin® y Fibrilin Salino®).

ii. Fabricacion a terceros

ROVI ha sabido colocarse en disposicion de aprovechar la creciente tendencia de las compariias farmacéuticas a
externalizar sus procesos de fabricacién. De esta manera, la compafiia explota la alta capacidad de fabricacion
disponible en sus instalaciones mediante la prestacion de toda la gama de servicios de fabricacién de inyecta-
bles, supositorios y de formas sélidas orales.
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La compaiiia, a través de tres plantas de produccién: dos dedicadas a los inyectables (Rovi Contract Manufactu-
ring y San Sebastan de los Reyes) y otra especializada en formas solidas orales (Frosst Ibérica), ofrece servicios
de fabricacion a terceros en un amplio rango de formas farmacéuticas, incluyendo jeringas precargadas, viales,
supositorios, comprimidos, comprimidos recubiertos, capsulas duras y sobres.

ROVI ofrece la unificacién de todos los servicios dentro de una misma compafiia, desde el desarrollo de un pro-
yecto hasta la liberacion final de un producto, pasando por los ensayos clinicos previos, estudios de estabilidad,
andlisis fisico-quimicos y microbioldgicos, con el consiguiente ahorro de tiempo y dinero para los clientes. De
esta forma, se ofrece un servicio personalizado en funcién de las necesidades de cada cliente.

Los contratos firmados con los clientes para los que ROVI fabrica suelen tener una duracion media de entre 3y 5
afios, lo que contribuye a tener una estabilidad de ingresos notable. Ademas, el largo proceso regulatorio a la
que una compafiia farmacéutica tiene que enfrentarse para llevar a cabo un cambio de fabricante convierte al
negocio de fabricacién a terceros en un modelo de negocio de “cliente de por vida”, siempre y cuando el servicio
ofrecido responda de forma 6ptima a las necesidades del cliente.

La actividad de fabricacién a terceros se divide en:
- Inyectables

ROVI es en la actualidad uno de los primeros fabricantes de jeringas precargadas en Europa en términos del
numero de unidades fabricadas (llenadas) al afio, con una capacidad de produccion anual de 150 millones de
unidades. Existen muy pocos competidores de fabricacion a terceros de jeringas precargadas a nivel mundial ya
que las barreras de entrada en este negocio son altas debido al caracter biolégico de los medicamentos que se
fabrican y a las condiciones asépticas (llenado del producto en salas estériles controladas microbiolégicamente)
en las que se realiza el llenado de jeringas precargadas.

La compafiia cuenta con una planta especializada en el envasado y empaquetado de soluciones parenterales en
jeringas precargadas SCF desde 0,5ml hasta 20ml (llenadas desde 0,2ml hasta 20ml) y en viales de 2ml a 10ml.
Estas jeringas y viales son llenadas en condiciones asépticas en salas estériles, mas esterilizacion terminal si el
producto lo requiere, y se ofrece la posibilidad adicional de colocar dispositivos de seguridad en las jeringas.

Su capacidad anual de viales es de 40 millones, mientras que la de supositorios asciende a 150 millones.

La planta esta aprobada por los reguladores europeos y estadounidenses. También cuenta con la aprobacion de
las autoridades coreanas, brasilefias, paises del Golfo Pérsico, asi como con las certificaciones 1SO9001,
ISO14001 y OSHAS.

En junio de 2015, ROVI alcanzé un acuerdo con Crucell Spain, S.A. (Crucell) por el que ha adquirido activos de
la planta de fabricacion de inyectables de San Sebastian de los Reyes, propiedad de Crucell, con la finalidad
esencial de poder ampliar en el futuro las lineas de produccion de inyectables del Grupo ROVI (distintos a los
que venia fabricando Crucell). Mediante esta operacion, ROVI pretende reforzar su negocio de fabricacion a
terceros y asegurar la capacidad de produccién requerida para llevar a cabo en el futuro sus planes estratégicos
de expansion internacional de Bemiparina y, previsiblemente, de comercializacion y desarrollo de su potencial
nueva heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina.




10

ROVI

Los activos adquiridos por ROVI cuentan con una capacidad de produccién anual de 120 millones de jeringas y
40 millones de viales. Hasta que se comiencen a explotar los activos y ROVI obtenga las autorizaciones regulato-
rias pertinentes, ROVI realizara los andlisis técnicos oportunos para que dichos activos se adeclen a la metodo-
logia y procedimientos propios de ROVI.

- Formas sélidas orales

ROVI también posee una planta de formas sélidas que cuenta con una larga tradicién en la fabricaciéon de pro-
ductos farmacéuticos y que utiliza la mas avanzada tecnologia en la fabricacién de formas orales (comprimidos,
comprimidos recubiertos, capsulas duras y sobres).

La planta, de 83.000 metros cuadrados, posee una capacidad global anual de 3.000 millones de comprimidos,
300 millones de capsulas duras y 30 millones de sobres en diferentes lineas de fabricacion. Ademas, tiene una
capacidad de almacenado de 9.000 palés.

Para poder proveer a todos los mercados esta planta estd aprobada por las autoridades europeas y estadouni-
denses. También dispone de la aprobacion de los reguladores japoneses, mexicanos, brasilefios, keniatas, bielo-
rrusos y de paises del Golfo Pérsico.

- Ensayos clinicos

Al trabajar tanto bajo los estandares de calidad americanos como europeos, ROVI ofrece un soporte técnico,
competitivo desde el punto de vista de costes, flexible y fiable.

La compafiia ofrece una amplia gama de servicios para la ejecucion de ensayos clinicos, elaboracién y envasa-
do, etiquetado, empaquetado y logistica, siempre bajo los estandares mas estrictos de calidad. La maquinaria
utilizada es la misma que la utilizada en un lote a tamafio industrial, por lo que se cumple con la dltima normativa
europea referente a ensayos clinicos.

- Desarrollo
ROVI ofrece el asesoramiento sobre la estrategia a seguir desde la introduccion de un nuevo producto, el desa-
rrollo técnico preclinico, hasta llegar a un lote comercial. Esto se traduce en: direccién y estudio del proyecto,

estrategia de lanzamiento y antes de la produccion, transferencia tecnolégica y temas de registro.

Todo esto asegura que el nuevo producto cumpla todos los requerimientos legales y sea lanzado adecuadamen-
te, con la suficiente cantidad de producto en el sitio correcto y en el momento adecuado.
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2.4. Presencia en el mundo.-

Presencia global de Bemiparina

Grupo ROV

54 paises en los gue se ha lanzado
el producto a traves de alianzas estratégicas

59 palse;anlusqmel

registro ha sido aprobado

2.5.

ROVI centra su actividad principalmente en siete areas terapéuticas:

®

® ® ® ® ® ® ®

Mercados a los que sirve.-

Cardiovascular

Osteoarticular/ Salud de la mujer
Anestesia/ Dolor

Contrastes para Radiodiagnéstico
Sistema Nervioso Central
Respiratorio

Atencion Primaria

Linea de productos OTC — Consumer Healthcare
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Analizando los datos sobre las ventas indicar que el 25% de las mismas corresponde a la fabricacién a terceros.
En relacion con las ventas de producto comercializado nuestros principales clientes son:

2.6. Magnitudes basicas financieras y no financiera  s.-

2.6.1. Magnitudes financieras.-

DESEMPENO FINANCIERO

(en millones de euros) 2015 2014
Cifra de negocio 2470 240,9 218,9 203,2
EBITDA 31,8 36,6 32,4 27,0

EBIT 21,8 27,7 25,5 21,7
Beneficio neto 19,8 24,1 23,0 19,5
Inversiones 19,9 25,1 24,7 13,7
Deuda financiera 42,8 36,3 31,0 38,4
Deuda financiera neta

ESTRUCTURA FINACIERA SOLIDA
2015 2014

Deuda neta/EBITDA

Deuda neta/recursos propios

INFORMACION BURSATIL

Numero de acciones
Caotizacion al cierre (euros)
Capitalizacion al 31/12/15 (euros)
Dividendo total (euros)

Dividendo por accion pagado en 2014 con cargo a los resultados de 2013
Dividendo por accién propuesto con cargo a los resultados de 2015
Pay out (como % del beneficio neto consolidado)

Beneficio por accion
PER

11
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2.6.2. Magnitudes no financieras

RECURSOS HUMANOS
2015

Nimero de empleados

Creacioén neta de empleo

Horas de formacién

Rotacién

Accidentalidad

Tasa de absentismo

2.6.3. Comunidad.-

VALOR ECONOMICO GENERADO Y DISTRIBUIDO

(millones de euros)
Valor econémico generado
Valor econémico distribuido

Accionistas
Proveedores
Sociedad

1+D
Empleados
Proveedores de capital
Amortizaciones y depreciaciones
Reservas

2015

2014

247,0 240,9
7,0 8,5
137,0 134,3
1,1 15
16,5 12
61,8 58,1
0,9 2,1
10,0 8.9
12,8 15,6

12
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3. ETICA E INTEGRIDAD.-

3.1. Mision, visién, valores.
MISION:

Trabajar para el bienestar de la sociedad, promoviendo la salud humana a través de la produccién de medica-
mentos y otros productos sanitarios. Investigamos para crecer en salud.

VISION:

ROVI aspira a ser reconocido como un referente por la investigacion y producciéon de productos encaminados a
la mejora de la salud.

El principal activo de la empresa Hacemos nuestras las preccupacicnes de
somos todos nosotros. os clientes ¥ cCOMPAartimos sus exitos.

2 Sentimos los cambios como Muestra diversidad en formacion, experiencia
oporunidades reales de desarrollo. ¥ puntos de vista nos hace ser mejores.
Es importante sentir gque todos los 8 Apostamos por farmaces innovadores
dias aprendemos algo nuevo. como motor de crecimiento.
Moz gusta asumir responsabilidades Mos marcamos a Nnosotros ¥ a nuestros
de principio a fin. colaboradores estrictos estandares aticos.

5555&"1105 gue debemos ganamos la 1 Muestro éxito final depende
confianza de los pacientes dia a dia. del esfuerzo de todos.

o\

\_/

\_/

\_/

3.2. Marco ético.

Con la finalidad de reafirmar los valores y principios que son fundamento de las actividades de ROVI, el grupo
cuenta con un Caédigo Etico, aprobado por el Consejo de Administracion, cuyo objetivo es que todas las interac-
ciones con los accionistas y con la sociedad en general estén regidas por la ética y las buenas practicas. Este
cédigo ético es de obligado cumplimiento para todos los empleados y sirve de guia en el desempefio de sus
funciones y en el caso de conflictos de interés.

Segun lo establecido en el cédigo, la comparfiia se compromete a aplicar los mas altos estandares éticos y de
transparencia en sus comunicaciones, registros de informacion e informes tanto financieros como referidos a sus
productos y actividades. Esto conlleva la obligacion de que en la confeccion de la contabilidad, de los estados
financieros, libros, registros y cuentas del grupo o individuales se cumplira con los requerimientos legales y con
la correcta aplicacién de los principios de contabilidad vigentes, con el objeto de ofrecer una visién exacta de las
actividades empresariales y la situacion financiera de la empresa.
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El Reglamento del Cédigo Etico establece un canal de denuncias que puede ser utilizado por parte de cualquier
empleado de la sociedad en caso de detectar infracciones al cédigo. Adicionalmente, la sociedad posee un canal
de denuncias confidencial especifico para las irregularidades financieras y contables.

El reglamento establece como 6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correcto-
ras y sanciones a la Comision de Seguimiento del Codigo Etico, la cual elevara anualmente al Consejero Dele-
gado un informe que recoge las actuaciones desarrolladas durante el afio. Por su parte, el Comité de Auditoria
vela por la independencia de los auditores, con el objetivo de garantizar la fiabilidad de la informacién publica
remitida por la compainiia.

El grupo también se esfuerza por realizar un adecuado seguimiento y control de las recomendaciones del Cadigo
Unificado de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas (y, desde el mes de febrero de 2015, del Cédigo de
Buen Gobierno que ha sustituido al anterior Cédigo Unificado). De este modo, la empresa dispone de mecanis-
mos para evitar conductas que perjudiquen a sus accionistas y grupos de interés, como la concentracién de
poderes, la falta de transparencia o la falta de independencia de los auditores.

Asimismo, la compafiia cuenta con una Politica Anti-soborno y Anti-corrupcion, aplicable a todos los empleados y
agentes de ROVI, que define y detalla la forma de actuacion en los casos de: soborno; contribuciones politicas;
contribuciones caritativas y patrocinios; pagos de facilitacién; regalos, hospitalidad y gastos, y control de la con-
tabilidad.

ROVI se compromete a apoyar activamente la Declaracion Universal de los Derechos Humanos y exige a sus
empleados el cumplimiento de dichos principios en su actividad diaria del grupo. La compafiia combate las prac-

ticas que atentan contra la dignidad de las personas y la discriminacién laboral.

No se detect6 ningun incumplimiento en 2015.
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4. GRUPOS DE INTERES.-

En la estrategia de negocio de ROVI la responsabilidad social corporativa (RSC) es fundamental para asegurar la
sostenibilidad de la empresa a largo plazo y para reforzar la confianza de los distintos grupos de interés con los
que ROVI esta vinculada.

ROVI considera que la RSC es un compromiso adquirido con la sociedad, ante la importancia de su trabajo y sus
productos en la mejora de la salud y la calidad de vida de las personas.

Por ello, en los udltimos afios ha desarrollado una intensa actividad para apoyar la investigacion y fomentar la
prevencioén y el conocimiento de ciertas enfermedades.

La compafiia integra la RSC en su gobierno, su gestion y su actividad diaria. Las decisiones sobre la estrategia
de RSC recaen en el Comité de Direccion y, en Ultima instancia, en el Consejo de Administracion.

El compromiso de ROVI con la gestion ética y la transparencia se refleja en la nueva Politica General de R.S.C.
aprobada por el Comité de Direccion durante este afio 2015.

Obijetivos de la politica de responsabilidad social corporativa e instrumentos de apoyo

Todas las empresas que forman el Grupo Rovi, conscientes de la mejora en la salud que aportan sus productos,
quieren dar respuesta a ciertas demandas sociales en relacién con los impactos de nuestras actividades en la
sociedad y en el medio ambiente.

Por ello el desarrollo econémico de ROVI debe ser compatible con nuestros comportamientos éticos, sociales,
laborales, ambientales y de respeto de los derechos humanos.

El conocimiento, difusiéon e implementacion de estos valores, que expresan el compromiso del Grupo en materia
de ética empresarial y responsabilidad social corporativa, sirven de guia para la actuacién del Consejo de Admi-
nistracion y demas 6rganos del Grupo Rovi en sus relaciones con los grupos de interés.

Los instrumentos de apoyo desarrollados por Grupo Rovi son, ademas de la Politica de Responsabilidad Social
Corporativa, la Politica Integrada de Gestion (Medio Ambiente y Seguridad y Salud en el Trabajo), el Cédigo
Etico y la Memoria Anual de Responsabilidad Social Corporativa. Estos instrumentos, puestos en practica, de-
ben:

Favorecer la consecucion de los objetivos estratégicos del grupo.

Mejorar la competitividad del grupo mediante la asuncién de préacticas de gestion basadas en la innova-
cion, laigualdad de oportunidades, la productividad, la rentabilidad y la sostenibilidad.

Gestionar de forma responsable los riesgos y las oportunidades derivados de la evolucién del entorno,
asi como maximizar los impactos positivos de su actividad en los distintos territorios en los que opera y
minimizar, en la medida de lo posible, los impactos negativos.
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®

Fomentar una cultura de comportamientos éticos e incrementar la transparencia empresarial para gene-
rar credibilidad y confianza en los grupos de interés, entre los que se encuentra la sociedad en su con-
junto.

Promover las relaciones de confianza y la creacién de valor para todos sus grupos de interés, dando
una respuesta equilibrada e integradora a todos ellos.

Por todo ello y para poder desarrollar de forma adecuada estos objetivos, se establecen los siguientes principios

generales de actuacion.

®

Cumplir la legalidad vigente en los lugares en los que se encuentran nuestras empresas.

Apoyar, mediante su adopcion y divulgacion, la integracion de los principios del Pacto Mundial de Na-
ciones Unidas, asi como de otros instrumentos internacionales, especialmente en los ambitos de los de-
rechos humanos, las practicas laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion.

Seguir las directrices del Codigo Etico, que recoge el compromiso de la Sociedad con los principios de
la ética empresarial y la transparencia en todos los ambitos de actuacion y regula los comportamientos
responsables de todos los profesionales del grupo en el desarrollo de su actividad.

Favorecer las practicas de libre mercado, rechazando cualquier tipo de practica ilegal o fraudulenta, im-
plementando mecanismos efectivos de prevencion, vigilancia y sancion de irregularidades.

Compromiso con la transparencia como una forma de transmitir confianza y credibilidad dentro de los
grupos de interés. Esto implicara:

a. Difundir informacion relevante y veraz a los grupos de interés, cumpliendo con los requisitos le-
gales de informacion publica que pudieran existir.

b. Elaborar y publicar informacion financiera y no financiera, utilizando, en este dltimo caso, algu-
na de las metodologias aceptadas internacionalmente, y sometiéndola a los procesos de verifi-
cacion internos y externos que se consideren oportunos y que garanticen su fiabilidad e incen-
tiven su mejora continua.

Impulsar las vias de comunicacién y dialogo, asi como favorecer las relaciones del grupo con sus accio-
nistas, inversores, empleados, clientes, proveedores y, en general, con todos sus grupos de interés. De
esa forma se contribuye a alcanzar una sintonia entre los valores empresariales y las expectativas so-
ciales adaptando, en la medida de lo posible, las politicas y estrategias del Grupo a sus intereses, in-
quietudes y necesidades, utilizando todos los instrumentos de comunicacion a su alcance tales como el
contacto directo y la pagina web corporativa del grupo.

Conservacion y promocion del Medio Ambiente. ROVI desarrolla su actividad bajo el firme compromiso
de contribuir a la sostenibilidad desde la perspectiva ambiental, materializandose este compromiso a
través de la integracion del medio ambiente en las distintas areas de negocio, la preservacion de la bio-
diversidad, la prevencion de la contaminacion, la gestion eficiente de los recursos y adaptacion y mitiga-
cion del cambio climatico, de conformidad con lo establecido en la Politica Medioambiental del grupo.

Responsabilidad Fiscal. Los tributos que ROVI satisface en los lugares en los que se desarrolla su acti-
vidad constituyen la principal aportacion de las sociedades del grupo al sostenimiento de las cargas pu-
blicas y, por tanto, una de sus contribuciones a la sociedad.
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4.1. ldentificacion de grupos de interés

Conocer las expectativas de los grupos de interés forma parte de la estrategia de RSC de ROVI, por ello, la em-
presa trata de mantener un dialogo fluido y constante para detectar y dar respuesta a sus intereses, contribuyen-
do asi a la viabilidad del negocio a largo plazo. La compafiia ha identificado a cinco colectivos que contribuyen
directa o indirectamente a la buena marcha de sus actividades:

PROVEEDORES

|
un aliada para el
beneficio mutuo.

EMPLEADOS

Generar

entusiasmo y

facilitar la

formadidn y la

motivacién.

SOCIEDAD Y
MEDIO AMBIENTE
Contribuir de farma

activa al progreso sacial
yproteger el medio
ambiente.

ACCIONISTAS
Crear mas valor

de forma

sostenible en el

e 0.

- CLIENTES
Ofrecer un
servicio basado
en la calidad y
Ia experiencia.

CLIENTES, PACIENTES Y PROFESIONALES.-

ROVI tiene como objetivo la satisfaccion de las necesidades y expectativas de sus clientes, ya sea mediante la
oferta de servicios ‘a la carta’ en su area de fabricacion a terceros, como a través de una cartera de productos
cuyo objetivo final es mejorar la calidad de vida de las personas.

La compafiia ha situado al cliente, a los pacientes y profesionales como el centro de su actividad diaria, con el
convencimiento de que solo logrando un alto grado de satisfaccion y creando soélidas relaciones de confianza a
largo plazo se pueden alcanzar los objetivos de crecimiento que el grupo se ha marcado. ROVI se compromete a
garantizar la confidencialidad de los datos de sus clientes y a no revelar informacion a terceros.

El grupo considera esencial establecer relaciones comerciales duraderas basadas en la cercania, en una actitud
de servicio permanente y en la confianza.

CALIDAD EN LA GESTION Y EN LA PRODUCCION.-

Garantizar la calidad, la seguridad y la eficacia de los productos que la compafiia pone en el mercado, es el obje-
tivo principal de ROVI y de todas las personas que la forman. Para ello todas las empresas del grupo tienen
establecidos procedimientos que describen los controles realizados en todas las fases de los procesos desde la
investigacion y desarrollo de productos, la recepcion de materias primas, materiales de acondicionamiento, pro-
duccién, almacenamiento y distribucién hasta nuestros clientes.

Los estandares fijados cumplen totalmente con las exigencias internas de la compafiia, pero también con las
externas que imponen los organismos reguladores de los distintos productos que forman nuestra cartera.
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Con el fin de evaluar el cumplimiento, de estos procedimentos, en todas las instalaciones del grupo se realizan
auditorias internas periddicamente. Anualmente se realizan revisiones por Direccion en la que se analizan los
principales puntos de mejora de nuestras organizaciones.

Por otra parte las auditorias de calidad por parte de entidades externas muestra el compromiso con la mejora
continua y con el mantenimiento de altos estandares de calidad.

Ademas, y en funcion de la frecuencia establecida en la legislacion aplicable a los productos, todas las empresas
del grupo son inspeccionas por las Autoridades Sanitarias tanto espafiolas como de los paises a los que nues-
tros productos son exportados.

TRATAMIENTO DE CONSULTAS.-

En cada una de las empresas del grupo existen profesionales formados para la atencién de las principales con-
sultas que puedan surgir tanto a clientes directos como a pacientes y profesionales.

TRATAMIENTO DE RECLAMACIONES.-

En todos aquellos casos en los que se plantea una reclamacion se inicia un proceso de investigacion que identi-
fique la causa raiz de la misma. Esta investigacion puede implicar a varios departamentos o, incluso, a nuestros
proveedores y/o subcontratistas. El andlisis de estas causas tiene como objetivo adopcion de medidas que impi-
da la repeticion de la misma.

La eficacia de estas acciones es analizada, anualmente, en la revision del sistema por Direccion.

TRATAMIENTO DE REACCIONES ADVERSAS. .-

Una reaccién adversa es cualquier respuesta a un medicamento que sea nociva y no intencionada, y que tenga
lugar a dosis que se apliquen normalmente en el ser humano para la profilaxis, el diagndstico o el tratamiento de
enfermedades, o para la restauracion, correccion o modificacion de funciones fisiolégicas

Laboratorios Rovi S.A., como empresa fabricante y distribuidora de medicamentos esta comprometida con la
seguridad de los pacientes a los que se les administran nuestros medicamentos. Para ello, Rovi tiene estableci-
dos los controles apropiados para que los medicamentos mantengan el mejor balance beneficio/riesgo, y ade-
mas, ha implantado un sistema de farmacovigilancia que permita detectar las posibles reacciones adversas que
se produzcan con nuestros medicamentos y productos sanitarios.

ROVI ha habilitado el correo electronico farmacovigilancia@rovi.es para la notificacién reacciones adversas.
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APOYO A PACIENTES.-

A través de la web www.rovi.es se ha lanzado la campafia para EJERCICIO FiSICO Y OSTEOPOROSIS .-

B ejerckio fisieo contribuye al incremento y meantenimiento de |la mesa osea, factor imporiante en la prevencion de la
ostecporosis, & la vez gue sumenta la fuerza muscular, hmﬂrdhacaunyeiemllﬂ:m

1.- Situado frente-a la pared con lzs rodillas ligeramente flexionadas, empujar con lgs manos manteniendo la espalda recta.

2.- De espalda & la pared y ton los pies ligeramente despegedos de eésta, empujer el cuerpo contra ells y estirarse lo mas
positle, extendiendo un brazo, manteniendo Is espalda rects v laz rodillas ligeramente flexionades, Repetlir con 2l ofro brazo.

3.- Apoyandose en el respaldo de una sila, flexionar parcigimente las rodiles, manteniendo la espalda recta; Subir v bajar
lentamente.,

4.- Con los brazos =n cruz a la sltura de los hombros, desplazarios energicamente, hacia atras, fres veces consecutivas. Repetir
£l ejercicio con los brazos a 45° y en vertical.

5.- Con les manos en la nuca, inspirar profundamente mientras se llievan, con suavidad, los codos hacia atrés Espirar migntras
s2 vuehe & la posicion inicisl

6.- Con un braze extendido hacia adelante y &l ctro hacia atras, balancearios simultaneamente en sentido opuesto, sin rotar la
espaida,

T.- Estirar un bra=o hacia atras y presionar sobre €l plano del suelo. Hacerlo con &l otro atternativamente.
B.- Llevar las rodilles flexionadas hecia e pecho, v extender las piernas en vertical. Bajar las piernss extendidas unos

centimetros, sin despegar la cintura del suslc. Volver a ta verfical, doblar de nuevo lss rodilles sobre e peche y retomar & la
pnsacmnk'.raa

Ademas, ROVI se ha sumado a la activa promociéon que desde el Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e
Igualdad se lleva a cabo a través de mdltiples campafas a lo largo del afio.

Prevencion del sida
Hay una salida para la violencia de género.
Deteccion precoz del cancer

® ® ® ®

Dia europeo para el uso prudente de los antibiéticos.
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APOYO A PROFESIONALES.-

A través de la web www.rovi.es los profesionales sanitarios pueden acceder a un completo servicio de informa-
cion médica y farmacéutica.

HIBOR™

Hibor® |Bemipenng} es una hepenng de bajo peso molecutar indicads para;
HIBOR® 2500 Ui- HIBOR™ 3.500 L
» Prevencion de s enfermedsd tromboembobica en pecientes sometidos 8 crugia general y orlopedica:;
# Prevencion de |s enfermedsd tromboembolica en pacientes no quirirgicos con riesgo elevado o modersdo;

» Prevencion secindars de la recurrencia de trombosmbolismo venoso en pacientes con tombosis venosa profunda
y factores de nesgo transitorios; y

« Prevencion de la coagulacian en e circuito de circulacion sxtrecorpares duranta ls hemodigfisis.
HIECR® 5000 Li- HIBOR® 7500 UI- HIEOR™ 10000 Ul- HIBOR® 12500 U

« Tretamiento de g trombosis venoss profunds esteblecida, con o sin embaolismo pulmonar
Hibor® == presents en jenngas precagadas:

® 2500 UIMD.2 mil enemvases de 2, 10, 50 (EC) jeningas precangsdas

» 3530 UIAGZ mi en envases da 2,10, 30, 50 (EC] jeringas precargadss

& 5.000 UIND,2 mi en emvases de 2,10, 30, 50 [EC] jeringas precamgsdas

e 7.500 UMD, 3 ml en envases de 2,10, 30, 50 (EC] jernges precargedas

= 10.000 L/0.4 ml en enveses de 2,10, 30, 50 (EC) jeringas precangades

® 12.500 U35 mil en envases de 2,10, 50 (EC} jeringas precangadss

Para mas mformscion. por fevor ermvie un e-mail &: registrosrovi.es

20




Ay A

ROVI

Ademas para alguno de nuestros productos se han elaborado paginas especificas a través de las cuales los
profesionales pueden ampliar la informacion sobre nuestros productos:

@0 M) NRN ") o
BEMIMED
.COM What is venous thromboembilic disease (VTD)

<
Venous thromboembolic disease encompasses two clinical conditions:
Deep vein thrombosis (DVT) and pulmenary embolism (PE). Deep Vein
Trombosis is the formation of a clot (thrombus) that cccludes veins and

L prevents blood circulation. Vein thrombosis mainly affects the "deep
veins” in the legs above or below the knee. This thrombus may be
totally or partially dislodged and travel through the bloodstream. If the
thrombus reaches the lungs, Pulmonary Embolism cccurs. PE is a very
serious and life-threatening complication.

WEHOUS THROMEOEMBOLIC DISERSE

LUHAT 15 4T

IHCIDEHCE OF Y10

RISK FRCTORS OF 410

SIMPTONS OF DEEP WEM THROMEOSIS
SIMPTONS OF FULMONAR'Y EMBOLISH
PREVENTION RHD TREATHMENT OF Y10

FRULES FOR SUBCUTANEOUS
AMIHISTRATION OF LNU.!_H

KoM LABORATORIES

LHUIH

ACCESSomie

AMTFTHROMBOSIS MASTERCLASE

E-LEARNING COURSE

available in May 2015,

WORLDWIDE DISTRIEUTORS

%
.
nitview’ £ English

Nitview Piojosy Liendres Material Distribucién Preguntas m

Educativo Internacional Frecuentes

i
|5

Material
Educativo
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EMPLEADOS. -

Para ROVI los empleados constituyen un pilar basico en el desarrollo de la Compafiia. Asi, les ofrece posibilida-
des de desarrollo profesional y formacion en la compafiia, beneficios sociales, medidas de conciliacién y un en-
torno de trabajo en el que la seguridad y la salud son aspectos clave en la gestién de los Recursos Humanos.

Buen reflejo de ello es el compromiso de la empresa con la creaciéon de empleo. Este compromiso se ve reflejado
en que, a finales de 2015, ROVI alcanza los 1.100 empleados, siendo una plantilla de profesionales altamente
cualificados, joven y dinamica basada en la igualdad de oportunidades. El equipo constituye uno de los pilares
fundamentales de su estructura.

2015 2014
Temporales Total Temporales \ Total

Lab. Fcos. Rovi
Panquimica
Rovi Contract
Frosst Ibérica
Bemipharma
Total

Como puede evidenciarse durante el pasado ejercicio la plantilla volvié a sufrir un incremento.

IGUALDAD DE OPORTUNIDADES.-

La compaiiia elige a los miembros de su plantilla por sus méritos profesionales y su talento. El resultado de esta
politica de no discriminacion se puede ver en la composicion de la plantilla: mas de la mitad esta integrada por
mujeres tanto a nivel de grupo como en la mayoria de las divisiones y en la oficina de Portugal.

Plantilla media en 2015 Plantilla media en 2014

Hombres Mujeres Hombres \ WIEIES \
504 598 1.102 503 579 1.082

PLAN DE IGUALDAD.-

Desde el afio 2014 ROVI cuenta con un Plan de Igualdad entre Hombres y Mujeres. Este Plan de Igualdad tiene
como finalidad la integracion de la igualdad de trato y oportunidades entre mujeres y hombres, con el fin de al-
canzar de forma progresiva una presencia equilibrada de la mujer dentro de los distintos grupos y niveles profe-
sionales.

Con el fin de velar por el cumplimiento de las pautas incluidas en el Plan se ha constituido la Comisién para la
Igualdad.
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BENEFICIOS SOCIALES.-

Todos los empleados, indistintamente de su tipo de contrato o de empleo, disfrutan de los mismos beneficios

sociales. Si bien no se han incorporado nuevos beneficios a lo largo de 2015 se han mantenido los que ya se

ofrecian.

Conciliacion de vida familiar y trabajo.-

El compromiso de ROVI con los empleados es clave del éxito de la compafiia. La conciliacion de la vida la-
boral y familiar es también parte de esta preocupacion. El bienestar y la salud de los trabajadores repercu-
ten directamente en la creacion de valor de la empresa. Desde el afio 2012, se ha implantado el horario fle-
xible para facilitar y contribuir a la mejora de la calidad de vida de nuestros empleados.

Hombres | Mujeres Total

Personas que se acogen a una jornada reducida o utilizan cualquiera
de las otras opciones para poder conciliar vida personal y profesional

Formacion profesional

La innovacion y el talento son esenciales para la consecucion de los objetivos estratégicos de ROVI. La
compaifiia, a través de los departamentos de Recursos Humanos de sus distintas filiales, impulsa la forma-
cion de sus empleados con cursos que otorguen la capacitacion necesaria para el puesto desempefiado.

La formacion continua es uno de los pilares que sostiene el crecimiento a largo plazo de ROVI. Por ello, fo-
mentar el desarrollo profesional y personal en distintas disciplinas, en un entorno de trabajo abierto y que
garantice la igualdad de oportunidades, es parte primordial del compromiso con los trabajadores. Es por ello
gue la mayor parte de la formacién impartida esta relacionada con nuestros productos y su calidad. Entre
los cursos impartidos se incluye formacién para mandos intermedios en liderazgo, gestidon de equipos, pre-
vencioén de riesgos asi como formacién en nuestros productos.

Horas de formacion del personal 9.000 85.300

La diferencia entre ambos ejercicios tiene como origen la incorporacion de un elevado nimero de delega-
dos de ventas en el 2014, lo que evidencia nuestro compromiso con la formacién del personal.

Comunicacion fluida

La empresa dispone de buzones de sugerencias en todas sus sedes. Del mismo modo se esta empezando
a organizar, en alguna de las plantas, talleres en los que el personal de recursos humanos estudia y analiza
cada una de las propuestas para, entre todos, mejorar el entorno laboral. Durante el afio 2015, y dentro de
la filosofia de mejora continua, se han implantado diversas oportunidades de mejora que afectan a areas
tan diversas como produccién, mantenimiento, laboratorios, etc. Esta cultura de identificacion de mejoras en
talleres con los empleados se realiza en todas las plantas.
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SEGURIDAD

ROVI considera prioritaria la salud de sus empleados, con el convencimiento de que cualquier accidente puede
evitarse. Por eso, ademas de trabajar para hacer las instalaciones mas seguras, la compafiia quiere concienciar
a toda la plantilla de que la actitud en cuestion de seguridad es fundamental.

Para conseguir el conocimiento y la involucracion de los empleados, ROVI cuenta con un Servicio de Prevencion
propio que se encarga de realizar acciones como la promocién de habitos de vida saludable, prevencion de acci-
dentes y enfermedades o la comunicacion a través de campafias de educacion y formacion.

Proyecto “Empresa saludable”

Durante el afio 2015 se han implantado diversas pautas para convertir a ROVI en una “Empresa saludable”.
Este proyecto se present6 el Dia mundial de la seguridad y salud en el trabajo con el lema:

EN EL TRABAJO SALUD ENTRE TODOS

En este ambito se han realizado las siguientes actuaciones:

Desayuno saludable
Desde el mes de abril se ha instaurado el “dia de la fruta”: dos dias al mes los empleados pueden disfru-
tar de fruta de temporada en las distintas cantinas de las empresas de ROVI.

Vending saludable
En las cantinas se han instalado maquinas que dispensan vending saludable (ensaladas, fruta, yogou-

S....) y maquinas que elaboran zumo de naranja natural.

Préactica de deportes

El departamento de Seguridad y Medio Ambiente ha llegado a acuerdos con diferentes centros deporti-
vos (ej. Gimnasios, centro de equitacion), cerca de las instalaciones de ROVI, para conseguir precios
competitivos que animen a nuestro personal a practicar deporte.

Carrera de las empresas.-
El pasado mes de diciembre se celebré en Madrid la Carrera de las Empresas. En la misma participaron
varios grupos de empleados en representacién de ROVI

y s =0
/ * EN EL TRABAJO GS‘@%:;’
+ — SALUDENTRETODOS

Promocidn de alud el lugarde t

Eiercicio y dieta equilibrada  Beber AGUA: 1,5 litros al dia Deshabituacion tabaquica
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Prevencion de accidentes.-

Para el seguimiento y la mejora del desempefio de la seguridad y salud se han desarrollado distintos
procedimientos que controlan los siguientes aspectos:

« Inspecciones de seguridad de equipos e instalaciones, asi como de lugares de trabajo.
¢ Investigacion de accidentes.

% de trabajadores representados en Comités de SSL

Indice accidentalidad = (n° accidentes / n° trabajadores )*100

Inversiones en S.S.L. (millén de euros)

Asimismo, en las plantas vy filiales del grupo se emprendieron medidas como acciones de sensibilizacion en ma-
teria de seguridad, inversiones en maquinaria e infraestructura (EJ. cambio luminarias de sala HOPPMANN o
modificaciones en el sistema de produccion de frio en la planta de Alcala, Mejoras de seguridad en el laboratorio
quimico, instalacién de suelos o mejora en la iluminacion exterior en la planta de Madrid)

ACCIONISTAS. -

Desde su salida a bolsa ROVI ha mantenido un compromiso de transparencia con los accionistas, a los que
informa con regularidad de sus actividades.

A estos efectos, la Sociedad pone a disposicion de los accionistas, inversores institucionales y de los mercados
en general un canal de comunicacion directo a través del correo ir@rovi.es y del nimero de asistencia telefénica
91 244 44 22 con el objetivo prioritario de servir de canal de comunicacion abierto, permanente y transparente
con todos los accionistas e inversores de la Sociedad.

Asimismo, los accionistas, inversores institucionales y los mercados en general pueden solicitar informacion a
través de la pagina web corporativa http://www.rovi.es/inversores/solicitudinformacion.php. Adicionalmente, la
Sociedad pone a disposicion de éstos un sistema de alertas por correo electrénico
http://www.rovi.es/inversores/alertasEmail.php que permite recibir automaticamente informacién financiera de la
Sociedad. La Sociedad considera prioritario dar respuesta a las consultas y peticiones formuladas por los accio-
nistas e inversores registrados de manera que puedan mantenerse al dia sobre la marcha del grupo.

En el ejercicio 2015, ROVI hizo publica su “Politica de comunicacion con accionistas, inversores institucionales y
asesores de voto” a través de su pagina web (http://www.rovi.es/inversores/politicasCorporativas.php).

Ademas, durante 2015 la compaiiia llevé a cabo 10 roadshows, participé en 10 eventos con inversores y recibio
16 visitas de inversores a sus instalaciones, lo que en total supuso mas de 150 inversores atendidos.

Asimismo, toda la informacion relevante del grupo, las presentaciones y los documentos legales econémico-
financieros y de gobierno corporativo esta a disposicion del publico en la web corporativa www.rovi.es.
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PROVEEDORES.-

Al considerar a los proveedores un grupo de interés estratégico para nuestras actividades, ROVI ha establecido
para estos unos principios de actuacion especificos para su area de actividad, acordes, en todo caso, con los
principios y valores de la compariia. Con ello se pretende reforzar la sostenibilidad y el beneficio competitivo de
nuestra cadena de valor, invitando a que nuestros proveedores tengan garantizada la igualdad de oportunidades
y manifiesten su compromiso con unos principios basicos de ética y conducta profesional.

Proveedores por Numero de

geografias en ratio proveedores por

sobre compras paises

[y - . .
.34% 46% 8.)% 'I o
Espaiioles Extranjeros Nacionales Internacionales

4 /

Aproximadamente 1.800 proveedores

Con el fin de mantener los compromisos que en ROVI tenemos establecidos se han establecido diversos proce-
dimientos para la seleccion y evaluacion de proveedores. Estos procedimientos varian en funcién de la criticidad
que las actividades del mismo tienen para garantizar la calidad de nuestros productos y la proteccion del medio
ambiente.

Una vez que el proveedor ha sido aprobado por ROVI se le envia un documento voluntario denominado “com-
promiso con la RSC”, en el que se le solicita compromiso con la politica de RSC. Este documento ha sido remiti-

do a todos los proveedores y subcontratistas del grupo.

En este sentido, ademas, se les solicita copia de las certificaciones, que empresas externas han emitido, y que
garantizan el cumplimiento de estandares tales como SA-8000, S.G.E-21, etc.

Actualmente, mas del 55 % de estas empresas han subscrito este compromiso con la responsabilidad social,
aunque el objetivo es lograr que todos los proveedores se adhieran a este compromiso.

Periodo de pago a proveedores.-

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo Rovi en el ejercicio 2015 ha sido de 55 dias.

27




Ay A

ROVI

MEDIO AMBIENTE. -

El compromiso de ROVI con la proteccién del medio ambiente es firme y constante y esta integrado en la activi-
dad diaria. La politica medioambiental de la compafiia se basa en compromisos de mejora continua, en el cum-
plimiento de los requisitos legales y en requerimientos voluntarios adicionales. La implantacion de soluciones de
eficiencia energética, la gestion racional de los recursos naturales y el reciclaje de los residuos generados cen-
tran la estrategia medioambiental de la compafiia.

Una de las herramientas clave para asegurar la correcta gestion de los aspectos ambientales es la implantacion
de un sistema de gestion medioambiental basado en los criterios establecidos por el estandar internacional 1SO
14001:2004 y el reglamento Eco Management and Audit Scheme (EMAS).

Estas certificaciones reconocen la calidad del sistema de gestion ambiental de ROVI y avalan su compromiso
con el medio ambiente mas alla de la legislacion nacional vigente. Por ello, en todas las instalaciones productivas
de ROVI se aboga por una gestion de la produccion respetuosa con el medio ambiente, que supone un constante
esfuerzo por reducir el consumo energético y realizar una gestion mas eficiente de los residuos.

OBJETIVOS.-

Durante el afio 2015 se establecieron en ROVI objetivos encaminados al:

® Ahorro energético
® Mejoras en la segregacion de residuos, que permitan un mejor aprovechamiento y valorizacién de los
mismos, en el caso que sea posible.

RESIDUOS. .-

Las actividades, que realizan las empresas del GRUPO, hace de la generacion de residuos el principal aspecto.
Por eso y como parte del compromiso con la prevencion de la contaminacion, los procesos relacionados con los
residuos se orientan principalmente a su minimizacion en los procesos productivos y a una correcta gestion, una
vez producidos, favoreciendo su aprovechamiento y valorizacién en los casos en los que sea posible.

2014 Variacion

Toneladas de residuos peligrosos generados 519,06 838,22 -38%
Toneladas de residuos no peligrosos generados 852,58 817,52 4%
TOTAL 1.371,64 1.655,74 -17%

GASTOS E INVERSIONES EN MEDIO AMBIENTE.-

El departamento de Medio Ambiente cuenta con unos recursos especificos asignados segun los objetivos planifi-
cados anualmente. Durante el afio 2015 los gastos en el area de medio ambiente ascienden a mas de 340.884
euros. Los gastos derivan, casi en su totalidad, de la gestion de los residuos producidos (237.720 euros) y en el
tratamiento de emisiones a la atmoésfera (7.560 euros).
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Ademas el departamento de Medio Ambiente ha realizado inversiones, en las instalaciones, por un importe global
de 95.604 euros. Se muestran, a continuacion, algunas de las mejoras realizadas:

® En la planta de Alcala:
0 Sistema de revaporizado,
0 Mejora eficiencia energetica torres refrigeracion

® En la planta de Granada:
o Estudio de nuevo sistema de abatimiento de COV
0 Estudio de medidas correctoras de ruido

® En la planta de Madrid:
0 FASE 1 separacion sistema OCS-INVES (linea F4)
o Control volumen G1y G2

CONSUMO DE ENERGIA.-

Durante el afio 2015 el consumo de energia se ha reducido en todas las fuentes que empleamos en nuestras
actividades evidenciando la eficacia de la sensibilizacién, realizada entre los empleados, y de las medidas de
reduccion implantadas. La variacion, por tipo, es la siguiente:

El consumo de la energia eléctrica, en el GRUPO, ha sufrido una reduccion del 6,8% con respecto a los

valores del afio 2014, demostrando que los proyectos de reduccion han sido eficaces.

El consumo de gas natural, en aquellas instalaciones que disponen de esta fuente de energia, ha sufri-

do una disminucion del 0,29%

El consumo de combustible ha sufrido una disminucién del 5,37%.

kWh de energia eléctrica consumidos 16.659.472,90 170.668.424
kWh de gas natural consumidos 20.778.025,30 4.221.476
Litros combustible vehiculos 394.677,19 417.055,14
Variacion del consumo de energia eléctrica por unidad fabricada 33,78% -
Variacion del consumo de gas natural por unidad fabricada 8,58% -

CONSUMO DE RECURSOS NATURALES.-

Durante el afio 2015 el consumo de agua, nuestras instalaciones, ha sido de 115.932 m2 de agua lo que ha sido
un 23% mas que en el afio anterior. Este incremento, si bien es significativo, ha tenido como origen el aumento
en la produccién.

2015
m? de agua / millén de unidades producida 1,72

Nota: el consumo de gas natural y gasoil han sido analizados en el apartado “Consumo de Energia” de presente
documento.
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EMISIONES A LA ATMOSFERA -

Dentro de ROVI, y como contribucion a la lucha contra el cambio climatico, no sélo se tenemos en cuenta el
consumo de energia eléctrica, sino que se medimos las emisiones de CO: procedentes del consumo de gas
natural y gaséleo, derivadas de la electricidad y de los automoviles, asi como de otras sustancias que actlan
destruyendo la capa de ozono.

Toneladas de CO2 emitidas

Reduccion de toneladas de CO2 emitidas

8.219,76 5.123,88
+64% O -

(*) Durante este afio 2015 no se ha reducido las toneladas de CO: calculadas al haber aumentado el consumo de
gas natural.

Con el fin de disminuir el efecto de las emisiones a la atmdsfera de nuestros focos se ha realizado una inversién
de mas de 7.500 € en carbon activo. Del mismo modo, entre las inversiones realizadas, en la planta de Granada
se ha realizado el estudio de nuevo sistema de abatimiento de COV.

RELACIONES CON PARTES INTERESADAS EN EL MEDIO AMBIE NTE.-

Consultas.-

ROVI tiene establecido un procedimiento que describa la sistematica seguida para el tratamiento de las consultas
relacionas con el comportamiento ambiental de la compafiia. En este sentido durante el afio 2015 se han contes-
tado un total de 13 consultas ambientales relacionadas, principalmente, con la sistematica seguida en ROVI para
la gestién de los residuos peligrosos.

Otras organizaciones.-

Las empresas que conforman ROVI participan en diversas organizaciones de proteccion de medio ambiente
siendo las principales:

o SIGRE
o ECOEMBRES
o Fundacion ECOLEC

Dia del Medio Ambiente.-

Con motivo del Dia Internacional del Medio Ambiente, celebrado el 5 de junio, el Departamento de Seguridad y
Medio Ambiente preparé una campafia de sensibilizacién con el lema:

EL VALOR DE CADA GOTA

En la misma, ademas de la entrega de un detalle conmemorativo, se transmitié al personal una serie de informa-
cion con el objetivo de aumentar la sensibilidad ante la necesidad de reducir los recursos.
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Proveedores y subcontratistas.-

Durante el afio 2015 se han realizado 3 auditorias a proveedores en los que se han evaluado el cumplimiento de
los mismos con la legislacién ambiental.

Asi mismo se ha comprobado que, a nivel de GRUPO, el 61% de los proveedores y subcontratistas disponen de
certificacion 1ISO 14001 o EMAS.

SOCIEDAD.-

ROVI destina parte de sus recursos a impulsar la investigacion médica. Durante los Ultimos afios se ha desarro-

llado una intensa actividad para apoyar la investigacion y fomentar la prevencién y el conocimiento de ciertas
enfermedades. El importe destinado a donaciones se comunicara en la Memoria Anual de 2015 de la Compafiia,
gue se publicara en el mes de junio.

Compromiso con la Investigacion.-

En este contexto, se ha impulsado un Concurso Internacional de Becas para la Investigacién Biomédica
con Bemiparina, una heparina de bajo peso molecular, indicada en la profilaxis y tratamiento de la en-
fermedad tromboembdlica venosa. Este concurso promueve la investigacion original e independiente
para ampliar el conocimiento cientifico de Bemiparina, un antitrombético que posee un perfil farmacol6-
gico singular y que actualmente se emplea de forma habitual en 53 paises.

Por otra parte, ROVI mantiene acuerdos de colaboracién con universidades con el fin de aunar esfuer-
zos que incrementen las actividades de caracter cientifico, tecnoldgico, formativo y de difusién del cono-
cimiento.

La Universidad de Granada y ROVI cooperan en actividades de investigacion y formacion de personal
cientifico. En concreto, hay en funcionamiento dos proyectos: Integra SNS_Integra y ADELIS (ambos
enmarcados en el programa FEDER Interconnecta).

El grupo también mantiene un acuerdo con el Centro de Investigaciones Biomédicas del CSIC y con la
Universidad de la Rioja (UNIR).

Compromiso con la Formacion.-

Con el objetivo de que estudiantes altamente cualificados accedan al entorno laboral, mejoren sus habi-
lidades, conocimientos y experiencia, la compafiia tiene en marcha un programa de practicas en la em-
presa. Para ello, existe un convenio de colaboracion con una veintena de universidades y centros edu-
cativos. Estas practicas ayudan a los estudiantes a iniciarse en la vida laboral dentro de un ambiente de
trabajo profesional.
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Compromiso con los proyectos sociales.-

v/ Equipo Paralimpico Espafiol

Durante este afio 2015 ROVI se ha convertido el colaborador del Equipo Paralimpico Espafiol.

Fundaciones También y Deporte y Desafio

Como parte del apoyo de ROVI para potenciar las practicas saludables en la sociedad, en 2015 la
Direccion ha aprobado el patrocinio de actividades de formacién y apoyo sociosanitario para los pro-
fesionales (entrenadores, fisioterapeutas...) que colaboran con las fundaciones TAMBIEN vy
DEPORTE Y DESAFIO. Se trata de dos instituciones privadas, sin animo de lucro, cuyo objetivo
principal es la integracion social de las personas con discapacidad a través del deporte. La colabora-
cion de ROVI estara encaminada a colaborar en actividades relacionadas con el esqui.

El primer ejemplo fue la colaboracién en el X Trofeo Santiveri, de esqui alpino adaptado, donde 6 vo-
luntarios de ROVI ayudaron en las pruebas previas y en la competicion que se celebraron los dias
11y 12 de abril de 2015 en las pistas de Sierra Nevada.

Durante el afio 2016 la compafiia continuara con esta colaboracién.

Cruz Roja Espafiola

ROVI continda colaborando con CRUZ ROJA — Granada —, de forma concreta este afio con el patro-
cinio del Dia de la Banderita, donde los fondos recuadados durante la jornada fueron destinados al
Programa de Atencién a Solicitantes de Asilo y Refugiados .

Proyecto Hombre

Un afio mas ROVI ha colaborado con PROYECTO HOMBRE- Granada en el desarrollo de progra-
mas para tratamiento de adicciones y reinsercion social de drogadictos.
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5. TRAZABILIDAD A INDICADORES GRIA4.

Id. INDICADOR Pagina memoria

SeccionPerfil de la organizacion

Nombre de la Organizacion 4
G4-4 Marcas, productos y servicios mas importantes 6
G4-5 Lugar donde se encuentra la sede central de la organizacion 4
G4-6 Paises donde opera la organizacion. 10
G4-8 Mercados a los que sirve 10
Tamafio de la organizacién: nimero de empleados, nimero de operaciones, ventas
G4-9 netas o ingresos netos; capitalizacién y cantidad de productos o servicios que ofre- 11
ce.
G4-10 | Namero de empleados por tipo 23
G4-12 | Descripcion de la cadena de suministro 27
G4-13 | Cambios en la organizacion durante el periodo analizado 4
Ga-15 Lista de las cartas, principios otras iniciativas externas de caracter econémico am- 32
biental o social que la organizacién ha suscrito
G4-16 Listado de asociaciones y organizaciones de promocién nacional o internacional a 4y30
las que la organizacion pertenece.

Seccién: PARTICIPACION DE LOS GRUPOS DE INTERES

G4-24 | Lista de los grupos de interés 17

G4-26 E_nfoqye de la organizacién sobre la participacién de los grupos de interés (frecuen- 17
ciay tipo)

Seccion: PERFIL DE LA MEMORIA

G4-28 | Periodo objeto de la memoria (ej. Ao fiscal, afio natural)

G4-29 | Fecha de la ultima memoria

G4-30 | Ciclo de presentacion de la memoria (anual, bienal...)

G4-31 | Informacidn de contacto para datos relativos a la Memoria
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Id. | INDICADOR Pagina
memoria
Seccion: GOBIERNO
G4-34 Estructura de Gobierno de la Organizacion 5
Cargos ejecutivos o con responsabilidad en cuestiones econdémicas, ambientales y
G4-36 sociales, y si sus titulares rinden cuentas directamente ante el érgano superior de 5
gobierno
Ga-37 Procesos de consultg entre los qrupos de int.erés y el (’)rga.no superior de gobierno 18,24y 26
con respecto a cuestiones econémicas, ambientales y sociales.
Composicion del Organo Superior de gobierno y sus comités 5

Seccion: ETICA E INTEGRIDAD

G4-56 | Codigo Etico

Seccion:

Medio Ambiente

G4-EN3 | kWh de energia eléctrica consumidos
G4-EN3 | kWh de gas natural consumidos 29
G4-EN3 | Litros combustible vehiculos 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de energia eléctrica 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de gas natural 29
G4-EN3 | Reduccion consumo de combustible 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de energia eléctrica por unidad fabricada 29
G4-EN3 | Reduccion del consumo de gas natural por unidad fabricada 29
G4-EN10 | m3 consumo de agua 29
G4-EN10 | m3 consumo de agua por millon de ud. Fabricada 29
G4-EN10 | Reduccién consumo de agua 29
G4-EN11 | Instalaciones cercanas a areas protegidas 29
G4-EN15 | Toneladas de COz emitidas 30
G4-EN15 | Reduccion de toneladas de CO2 emitidas 30
Id. INDICADORES ESPECIFICOS

Seccion: Medio Ambiente
G4-EN25 | Toneladas de residuos peligrosos generados 28
G4-EN25 | Toneladas de residuos no peligrosos generados 28
G4-EN25 | Reduccion de la cantidad de residuos generados 28
G4-EN25 | Costes del tratamiento de residuos 28
G4-EN25 | Costes del tratamiento de emisiones 28
G4-EN31 | Inversiones en mejoras ambientales 29
G4-EN32 | Auditorias ambientales realizadas a proveedores 31
G4- EN32 % de proveedores certificados 1ISO 14001/EMAS

G4- LA5 % de trabajadores representados en Comités de SSL

G4-LA6 Indice accidentalidad = (n° accidentes / n° trabajadores )*100 26

Objetivos realizacionados con S.S.L. 26

Inversmnes en S.S.L. (millén de euros)

G4- LA2 Beneﬁmos para los empleados

G4-LA3 Conciliacion de vida laboral 24

G4-LA5 Porcentaje de trabajadores representados en Comités de Seguridad y Salud 26

G4-LA6 Tasa de absentismo laboral 12




Las Cuentas Anuales Consolidadas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“Rovi” o la “Sociedad”) con
sus sociedades dependientes (compuestas por el balance o estado de situacion financiera, la cuenta de
resultados, el estado de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria), asi como el Informe de Gestién consolidado del grupo del que la Sociedad es
sociedad dominante (que incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad)
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 y que preceden a este documento, han
sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 23 de febrero de 2016,
y sus componentes firman a continuacién conforme a lo indicado en el articulo 253 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio:

Madrid, 23 de febrero de 2016

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez
Presidente

D. Juan Lépez-Belmonte Encina
Consejero Delegado

D. Ivan Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1°

D. Javier Lépez-Belmonte Encina
Vicepresidente 2°

D. Enrique Castell6n Leal
Consejero Coordinador

D. José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda
Vocal

D. Miguel Corsini Freese
Vocal



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracion de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
(“Rovi” o la “Sociedad”), reunidos en la sesion celebrada el 23 de febrero de 2016, y
siguiendo lo dispuesto en el articulo 118 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi
como en el articulo 8 b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, que desarrolla la
Ley del Mercado de Valores, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
Cuentas Anuales individuales de la Sociedad asi como las consolidadas de la Sociedad
con sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2015, formuladas por el Consejo de Administraciéon en su referida reunion de 23 de
febrero de 2016 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad y de las sociedades comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, y que los informes de gestion complementarios de las Cuentas Anuales
individuales y consolidadas incluyen un analisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion de Rovi y de las sociedades comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos
e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 23 de febrero de 2016

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez D. Juan Lopez-Belmonte Encina
Presidente Consejero Delegado

D. Ivan Lépez-Belmonte Encina D. Javier Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1° Vicepresidente 2°

D. Enrique Castellon Leal D. Miguel Corsini Freese
Consejero Cordinador Vocal

D. José Fernando de Almansa Moreno-
Barreda
Vocal



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, 8.A,
20 8EMESTRE 2015

ANEXO |
| GENERAL |
INFORMACION ESTADISTICA CORRESPONDIENTE AL ANO
FECHA DE CIERRE DEL PERIODO
[Donominodén Social: LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S.A. I
Domicliio Social: C.\F.
¢/ Julidn Camarillo, 35, 28037 Madrid A-28041283
C I1. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicaclén de las principales maodificaciones respecto a la informacién periédica previamente publicada:
(sdio se cumpiimentard en ios supuestos establecidos en el spartado B) de iss instrucciones).




LABORATOMION FAAMACEUTICON RUM, BLA
2° BEMEBTRE 2016

Hasta donde aicanza nuestro conocimiento, las cuentas anusles resumidse gue se presentan, elaboradas con arregio a los principlos de contabliidad aplicabies, ofrecen Ia imagen fle!

del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados del emisor, o de lss empresas comprendidas en la consolidacion tomadss en su conjunto, y & informe de gestion i e
Incluye un andlisls flel de la informacidn exigida.

Observaciones a |a declaracién/(es) anterior/(es):

Persona/(s) que asume/(n) la responsabilidad de esta informacién:

Fecha de firma de este informe financiero semestral por el érgano de administracién correspondiente:
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
p ROV, BA

2° BEMESTRE 2018

asIneside euioe P. ACTUAL P. ANTERIOR
ACTIVO 3122015 311272014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 75.626 73.449
1.L Inmovilizado intangible: 0030 17.283 15952
a) Fondo de comercio 0031
b) Otro inmovilizado intangible 0032 17.263 15.952
2.L Inmovilizado material 0033 43.730 43.183
3.L Inversiones inmabiliarias 0034
4.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0035 10.492 10.492
5.L Inversiones financieras a largo plazo 0036 1.559 1.390
6. Activos por impuesto diferido 0037 2.562 2432
7.1 Otros activos no corrientes 0038
8) ACTIVO CORRIENTE 0085 152.374 242766
1. Activos no cormientes mantenidos para la venta 0080
2. Existencias 0056 32.664 35.364
3, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 0080 92,554 185.023
a) Clientss por ventas y prestaciones de servicios 0061 81.671 173.546
b) Otros deudores 0082 6.938 7.360
c) Activos por impusesto comiente 0063 3.945 4117
4. Inversionses en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0084 5 5
5. 1r i a carto plazo 0070
6. Periodificaciones a corto plazo 0071 9 15
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalenies 0072 27.142 22.358
[_rorALAcTIVO (A + B) otoo | 228.000| 316.215)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO [ ST I EANTERIOR
A) PATRIMONIO NETO (A1 + A2+ A3) 01856 123.929 120.165
A.1) FONDOS PROPIOS 0180 119.523 115.508
1. Capital: 0171 3.000 3.000
a) Capital escriturado o161 3.000 3.000
b) Menos: Capital no exigido 0182
2. Prima de emisién 0172
3. Reservas 0173 6.959 6.959
4. Menos: Acclones y participaciones en patrimonio propl 0174 (8.112) (2.813)
5. Resultados de ejercicios anteriores 01768 100,167 84.018
6. Otras aportaciones de socios 0178
7. Resultado del ejercicio 0176 17.509 24.344
8. Menos: Dividendo & cuenta 0178
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 077
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188 (2) (2)
1, _Activos financieros disponibles para la venta o181 (2) (2)
2. Operaciones de cobertura 0182
3. Otros 0183
A 3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0184 4408 4,659
B) PASIVO NO CORRIENTE 0120 34.986 35.013
1. Provisiones a largo plazo 0118
2. Deudas a largo plazo: o116 31.780 30.786
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0131 20 932 18.020
b) Otros pasivos financieros 0132 10.848 11.766
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0117
4. Pasivos por impuesto diferido 0118 2562 3.495
5. Otros pasivos no corrientes 0135
8,  Periodificaciones a largo plazo 0119 646 732
C) PASIVO CORRIENTE 0130 69.083 161.037
1. Pasivos vinculados con aclivos no corrientes mantenidos para la venta 0121
2. Provisiones a corto plazo 0122 2497 2027
3. Deudas a corto plazo: 0123 9.997 4.150
a) Deudas con entidades de crédilo y obligaciones u otros valores negociables 0133 7.247 1.540
b) Otros pasivos financieros 0134 2.750 2610
4, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0128 87 172
5. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 0124 56.333 154.418
a) Proveedores 0125 52.333 149.700
b) Otros acreedores 0126 4.000 4718
¢) Pasivos por impuesto corriente 0127
6. Otros pasivos corrientes 0138
7. Periodificaciones a corto plazo 0128 169 270
I_TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 0200 228,000 316 215]
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

LABORATORION FARMASEUTICOS ROV BLA

20 BEMESTRE 2016
Uds.: Miles de euros
PER. CORRIENTE PER, CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 31112/2015 311122014
importe | % impote | % impots | % mpote | %
(+) Impaorte neto de la cifra de negocios | 0208 104.163 100,00 97.983 100,00 200.547 100,00 186.305 100,00
Variacién de existencias de
(+/) roductos lerminados y en curso de| 0208 (3.734) (3,58) 12.443 12,70 (5.553) (2,77) 6.069 3,08
abricacion
Trabajos realizados por la empresa
*) para éu activo P P 0207
(-) Aprovisionamientos 0208 (56.744) (54,48) (67.859) (69,26) (109.305) (54,50) (118.015) (60,12)
+) Otros ingresos de explotacion 0209 860 0,83 1.673 1,71 2.165 1,08 3.147 1,60
-) Gastos de personal 0217 {13.917) (13,36) (15.400) (15.72) (31.229) (15,57) (29.806) (15,18)
(-) Otros gastos de explotacion 0210 (28.940) (27.78) (22.097) (22,55) (47 470) (23,67) (36.357) (19,54)
(-) Amortizacién del inmovilizado 0211 {3.170) (3.04) (2.960) (3.02) (6.321) (3.15) (5.605) (2,66)
Imputacién de subvenciones de
+} inmovilizado no financiero y otras 0212 42 0,42 g0 042 750 037 916 0,47
+) Excesos de provisiones 0213
Deterioro y resultado por
(+h) enajenaciones del inmovilizado 0214 (12) 0.01) @ 0,00 (12) 0.01) @ 0,00
(+/-)  Otros resultados 02186 0 0,00
= RESULTADO DE EXPLOTACION 0245 (1.052) (1.01) 4.189 4,28 3.572 1,78 14.650 7.46
(+) Ingresos financieros 0280 490 0,47 116 0,12 13.791 6,88 13.078 6,66
(-) Gastos financieros 0281 (1.027) (0,99) (1.144) (1,17) (1.724) {0,86) (2.404) (1,22)
Variacion de valor razonabie en
CF)  |nstrumentos fi ieros 0262
(+/)  Diferencias de cambio 0264
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de instrumentos| 0286 (298) (0,30) 0 0,00 (302) (0,15)
financieros
Ll RESULTADO FINANCIERO 0266 (537) (0,52) (1.326) (1,35) 12.067 6,02 10.372 528
= RESULTADO ANTES DE| gye5 (1589) (1,59 2,663 292 15,639 7.80 25022 1275
(+/-)  Impuesto sobre beneficios 0270 1.838 1,76 170 017 1.870 0,93 (678) (0,35)
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 0280 249 0,24 3.033 3,10 17.509 8,73 24344 12,40
CONTINUADAS
Resuttado del ejercicio procedente
(+/)  de operaciones interrumpidas neto| 0285
de impuestos
(= ResuLtADO DELEJERGICIO | 0300 | 249| o024 3033|310 17500 873 24344] 1240
BENEFICIO POR ACCION Importe (XXX euros) Importe (X.XX suros) Importe (X.XX euros) Importe OCXX euros)
Bésico 0280 0.00 0.06 0.35 0,49
Diluido 0265

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del sjercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenten.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATONIOS FARMACEUTICOB ROVI, 8.A

2° BEMESTRE 2018
il
i — L3
Uds,: Miles de suros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31122018 311122014
LA)__RESULTADO DEL EERCICIO (da la ouenta de pércidas y ganandiss) 0306 17.509] 24.344)
| B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310 311 (2.248)
1. Por de ] financieros: 0320 {2) 151
a) Activos financieros disponibles para la venta 0321 (2) 151
b) Otros ingresos/(gastos) 0323
2. Por coberturas de fiujos de afecti 0330
3. Subvend donaciones y legados recibidos 0340 (28) (3.363)
4.  Porg ias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0344
5. Restode Ing y gastos imputados directamenta al patrimonio nato 0343
6. Efacto impositivo - 0345 341 964
C) _ TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0380 (562) (430)
1.  Por valorscion de financisros: 0388 302
a) Activos financieros disponibles para la venta 0366 302
b) Otros ingresos/(gastos) 0338
2. Por coberturas de fiujos de 0380
3. Subvenciones, donaciones y legados recibid 0368 (750) (916)
4. Resto de ing y gastos imputados directaments al patrimonio neto 0388
5.  Efecto Impositivo 0370 188 184
| TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B +C) 0400 17.258] 21 .6661
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVL BA.
2% GEMENTAE 2015

Uds.: Miles de euros

Acclones y ustes donacionss y | Total Patrimonio
PERIODO ACTUAL Prima de Otros u:tku por o

Capital lsl6n particip. en Resultado del Instrumentos d de valor
R-nuorvu 1) pmﬂh sjevalcio patrimonio v:ot: mx‘

gﬂg%%?: a 3010 3,000 90.977 (2.813) 24344 2) 4.659 120.165

Ajuste por cambios de
criterio contable 3011

Ajuste por ermores 3012
Saldo inicial sjustado 3018 3.000 90.977 {2.813) 24.344 (2) 4.659 120.165

jm;w'ﬂ) 3020 17.509 (251) 17.258

Sode opropieianos | 3025 (8.299) (5.299) (13.598)
1. Aumentos/
(Reducciones) de 3026
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3027
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos 3028 (8.450) (8.450)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3020 151 (5.299) (5.148)
patrimonio propias
{netas)

5. zrécr:memosl
educciones) por
combinaciones de 3030
negocios

6. Ofras operaciones
con socios 0 3032
propietarios

lil. Otras de
patrimonio neto 3035 24.448 (24.344) 104
1. Pagos basados en
instrumentos de 3036
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3037 24344 (24.344) 0
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3038 104 104

31“212”8:.5‘ 3040 3.000 107.126 8.112) 17.509 (2) 4.408 123.929

{1) La columna Prima de emlsién y Reservas , a efactos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVY, 8.4,
20 GEMEBTRE 2015

Uds.: Miles de suros

PERIODO ANTERIOR

Fondos propios

Prima de
emisién y
Reservas (1)

Acclones y
particlp. en

Resultado del | ,

proplas

de
v patrimonio neto

Total Patrimoni
neto

Saldo inicial af
01/01/2014 lodo
comparativo

3050

3.000

74.262

(782)

25.111

(319)

7.654

108.926

Ajuste por cambios de
criterio contable

3061

Ajuste por errores

3052

Saldo Inicial ajustado
d parativo)

3085

3.000

74,262

(782)

25111

(319)

7654

108.926

|. Total ingresos/
{gastos) reconocidos

3060

24.344

317

(2.995)

21666

Il. Operaci
socios o%ﬁﬁga

3085

(7.998)

(2.031)

(10.029)

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

2. Conversion de
pasivos financieros
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos

(8.060)

(8.060)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
patrimonio propias
{netas)

62

(2.031)

(1.969)

5. Incremenlos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3070

6. Otras operaciones
€on socios o
propielarios

3072

lll. Otras varlaclones de
patrimonio neto

3075

24.713

(25.111)

(398)

1. Pagos basados en
instrumentos de
palrimonio

3076

2. Traspasos entre
partidas de
palrimonio neto

3077

25111

(25.111)

o

3. Olras variaciones

3078

(398)

(398)

Saldo final sl
31/12/2014 (period
comparativo)

3.000

90,977

(2.813)

24.344

)

4659

120,165

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba |os siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emisién, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

LADORATORIOS FARMACEUTICON ROV BLA.

29 GEMEOTRE 2016
 UTILIZANDO LA NORMA me_mn, T CONTABLE EN VIGON DE GARACTER NAG
Uds.: Miles de suros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/42/2016 3111212014
A) _ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+ 3+ 4) 0438 18.525 16.798
1. Resultado antes de imp 1 0405 15.639 25,022
2, Ajustes del resuitado: 0410 7.176 6.727
(+) Amortizacion del inmovilizado 0411 6.321 5,605
(+/-) Otros ajusies del resullado {netos) 0412 855 1.122
3. Cambios en ei capital corrisnts 0416 (1.025) {8.573)
4. Ofros flujos de sfectivo de [as actividades de explotacién: 0420 (2.265) {6.380)
-) Pagos de intereses 0421 (394) {2.658)
) Cobros de dividendos 0422
(+) Cobros de intereses 0423
{+/-) Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 0430 (1.981) {3.932)
(+/-) Otros cobros/{pagos) de actividades de explotacién 0426 110 210
B) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 0460 (7.582) (3.706)
1. Pagos por i 0440 (8.381) (20.256)
{-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441 (267)
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobitiarias 0442 (8.211) (19.989)
(-) Otlros aclivos financieros 0443 (170)
() Otros activos 0444
2, Cobros por desi ' 0450 799 16 550
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0481
+) Inmovilizado material, intangible e inversionas inmobiliarias 0452 12 4
+) Otros activos financieros 0453 16.201
(+) Otros activos _ 0454 787 345
C)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2+ 3) 0400 (7.160) (3.011)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 0470
(+) Emisién 0471
(-) Amortizacién 0472
(-) Adaquisicion 0473
(+) Enajenacién 0474
(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0475
2. Cobroa y (pagos) por instrumantos de pasivo financh 0480 6.334 7.000
(+) Emisién 0481 11.501 21.636
{-) Devolucién y amortizacion 0482 (5.167) {14.636)
3. Pagos por di ¥ remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0485 (13.494) (10.011)
|_D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | o402 | | |
E) _AUMENTOI(DISMINUEON) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ C + D) | o405 | 4763 10.079|
&) _EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | oase | 22359 12.280]
[ @ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | oso0 | 27.142) 22.359]
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
31/12/2015 31/12/2014
(+) Caja y bancos 0550 27.142 15.860
(+) Otros activos financieros 0852 6.499
(-} Menos: Descubiertos bancarios reinteg a /s viste 0853
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 27.142 22359




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

LARORATOMKIS FAAMACEUTICON ROVI, 8.4

20 GEMESTRE 2015
Uds.: Miles de euros
| Saga | nameer
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040 109.764 99.287
1 Inmovilizado intanglble: 1030 18.881 17.206
a) Fondo de comercio 1031
b) Otro inmovilizado intangible 1032 16.881 17.206
2 Inmovilizado material 1033 81.803 73.593
3. Inversiones inmobiliarias 1034
4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 1035
5. Activos financieros no corrientes 1036 70 71
6. Activos por impuesto diferido 1037 6.871 8.280
7. Ofros activos no corrientes 1038 139 137
B) ACTIVO CORRIENTE 1088 154.083 162.033
1. Activos no comientes mantenidos para la venla 1050
2. Existencias 1058 63.859 67.567
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 1080 60,973 67.795
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1081 45.379 52.372
b) Otros deudores 1082 11.649 11.306
c) Activos por impuesto corriente 1063 3.945 4117
4. Otros activos financieros comientes 1070
5. Otros activos corrientes 1078
6.  Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 1072 29251 26.671
| ToTALACTIVO (A +B) 1100 | 263,847 261.320]
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | A oAL | BN TERIOR I
|_A) PATRIMONIO NETO (A.1 + A2 + A3) 1185 | 164.785 | 158.470]
A.1) FONDOS PROPIOS 1180 164.787 158.472
1, Capital 1171 3.000 3.000
a) Capital escriturado 1181 3.000 3.000
b) Menos: Capital no exigido 1182
2, Prima de emisién 1172
3. Reservas 1173 600 600
4. Menos: Acciones y participaciones on patrimonio proplas 1174 (8.112) (2.813)
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178 149.490 133.569
6, Otras aportaciones de socios 1170
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1178 19.809 24.116
8 Dividendo & ouents 1178
9. Ofros instrumentos de patrimonioc neto 1177
A.2) AIUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1188 2) (2)
1. Activos financieros disponibles para la venta 1181 (2) (2)
2. Operaciones de cobertura 1182
3, Diferencias de conversién 1184
4, Otros 1163
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (A.1 + A.2) 1189 164.785 158.470
A.3) INTERESES MINORITARIOS 1193 I
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120 39.836 40.7;
1 Subvenciones 1117
2. Provisiones no corrientes 1118
3. Pasivos financieros no corrientes: 1118 32.631 32.032
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1131 20.932 19.020
b) Otros pasivos financieros 1132 11.699 13.012
4.  Pasivos por impuesto diferido 1118 1.344 1.818
5. Olros pasivos no cormientes 1135 5861 6.883
C) PASIVO CORRIENTE 1130 59.226 62.117
1 Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1121
2. Provisiones corrientes 1122 2.497 2.027
3. Pasivos financieros corrienies: 1123 10.147 4.274
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1133 7247 1.540
b) Otros pasivos financieros 1134 2.900 2734
4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 1124 45.742 55.018
a) Proveedores 1128 36.982 46.601
b) Otros acreedores 1126 8.760 8417
¢) Pasivos por impuesto corriente 1127
5. Otros pasivos cormmientes 1138 840 798
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B+ C) 1200 263.847 261.320)




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, 8.A.

20 SEMEBTRE 2018
?‘ A,
Uds.: Miles de euros
PER. CORRIENTE ACTUAL PER. CORRIENTE ACEH'I{JL:LDO ACUM%LIS?RO
(2° SEMESTRE) (2° BEMESTRE) 31422015 31122014
importe | % impote | % impote | % mpote | %
(+) Importe neto de la cifra de negocios 1205 124,752 100,00 121.743 100,00 246.009 100,00 238.047 100,00
Variacién de existencias de
(+/-)  productos terminados y en curso de| 1208 (6.247) (5.01) 1.500 1,23 (4.826) (1,86) 8.820 3,71
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
™ para su activo 1207
()  Aprovisionamientos 1208 (43,028)|  (34,49) (49,804)|  (40,91) (92249)|  (37.50) (103.398)|  (43,44)
(+) Otros ingresos de explotacién 1200
(-) Gastos de personal 1217 (31.095) (24,93) (30.080) (24,71) (61 769) (25,11) (58.085) (24,40)
(-) Otros gastos de explotacion 1210 (32.496) (26,05) (28.956) (23,78) (56.361) (22,91) (51.663) (21,70)
-) Amortizacién del inmovilizado 1211 (5.068) {4,08) (4.635) (3.81) (3.975) (4,05) (68.884) (3,73)
Imputacién de subvenciones de
{+) inmovilizado no financiero y otras 1292 412 0,33 1.276 1,05 1.013 o041 2855 1,20
Deterioro y resultado por
¢+h) enajenaciones del inmovilizado 1214
(+/)  Otros resultados 1215
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1245 7.230 5,80 11.044 9,07 21.842 8,88 27.692 11,63
{+) Ingresos financieros 1250 478 0,38 141 0,12 837 0,34 545 0,23
(-) Gastos financieros 1251 (1.103) (0.88) {1.087) (0.89) (1.781) (0.72) (2.301) {0.97)
Variacién de valor razonable en
¢F)  instrumentos financieros 1282
(+/-)  Diferencias de cambio 12584
Deterioro y resultado por
(+/) enajenaciones de instrumentos| 1285 (298) 0,24) {302) (0,13)
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 1286 (625) (0,50) (1.244) (1,02) {944) (0,38) {2.058) {0,86)
Resultado de entidades valoradas
¢+ por al método de la participacid 1283
n  RESULTADO ANTES DEf 4285 6.605 529 9.600 8,05 20.898 8.49 25634| 1077
(+/-)  Impuesto sobre beneficios 1270 (366) (0,29) (639) (0,52) (1.089) (0,44) (1.518) (0,64)
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 1280 6.239 5,00 9.161 7.52 19.809 8,05 24116 10,13
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
(+/)  de operaciones interrumpidas neto| 1288
de impuestos
«  RESULTADO CONSOLIDADO DEL| 17q 6.239 5,00 9.161 7,52 19.800 8.05 24118| 1013
a) Resultado atribuido 2 la entidad | 4399 6239 5,00 9.161 7,52 19,809 8,05 24116| 1013
b) Resultado atribuido a intereses
minoritarios 1260
BENEFICIO POR ACCION Importe (X.XX euros) Imports (X, XX euros) Importe (X, XX suros) Importe (X, XX euros)
Bésico 1280 0,13 0.18 0.40 0.48
Diluido 1285

En el informe financiero semesiral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al pariodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere
que se cumplimenten.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATORION FARMACEUTICOS ROV), BLA,
29 BEMEOTRE 2015

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2018 31/12/2014
| A RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (de la ouonta de pérdidas y gananciss) | 1305 | 19,809 | 24.118)
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE BN EL PATRIMONIO NETO: 1310 106
1. Por revalorizacién/{reversion da la revaiorizacién) del Inmoviilzado materal y 1311
de activos intangibles
2. Por de Instrumentos financleros: 1320 151
a) Activos financieros disponibles para la venta 1321 151
b) Otros ingresos/(gastos) 1323
3, Por cob da flujos de efectivo 1330
4,  Dik de conversién 1334
5. Por genancias y pérdidas sctuarisies y otros sjustes 1344
8. Entidades valoradas por el méiodo de la participacion 1342
7 Resto de ingresos y gastos imputados dimctaments al patimonio neto 1343
8. Efscio Impositivo 1346 (45)
C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1360 211
1.  Porwval da i i 1386 302
a) Activos financieros disponibles para la venta 1386 302
b) Otros ingresos/(gastos) 1388
2. Por coberturas de flujos de efectivo 1380
3.  Dit ias de co ié 1384
4.  Entidades valoradas por ol mé de la participacion 1388
5. Resto de ing y gastos imputados directamenta al patrimonio neto 1383
6. Efecto Impositivo 1370 (91)
TOTAL INGRESOS/GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) 1400 19.809 24,433
a) Atribuldos a la entidad domi 1368 18.809 24.433
) Atribuidos a intereses minorilanos 1308
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
L A

20 BEMPBTRE 2018

Uds.: Miles de suros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Proplos
Interases Total Patimenio
PERIODO ACTUAL Acoloneay | Resultado del ustea por | minortarios neto
Prima de particip, en ejorciclo Otros de velor
Capital emisién Datimento doals | Instrumentos de | camblos de
Reservas {1) proplss entidad patrimonio neto
dominante
g#g?n.}‘#g' o 3110 3.000 134,169 (2813) 24116 (2) 158.470
Ajuste por cambios de
criterio contabie 3
Ajuste por errores 3112
Saldo iniclal sjustado 3118 3.000 134,169 (2.813) 24116 (2) 158.470
E. Total ;noruollu 3120 19.809 19.809
m‘:’%‘m‘ 3126 (8.299) (5.299) (13.598)
1. Aumentos/
(Reducciones) de 3128
capital
2. Conversion de
pasivos financieros 3127
en patrimenio neto
3,, Distrbucién de 3128 (8.450) (8.450)
4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3129 151 (5.299) (5.148)
patrimonio propias
(netas}
5 I(récrgmer)losl )
educciones) por
combinaciones de 3130
negocios
6. Otras operaciones
€on 80cios O 3132
propietarios
oo aones de | 3135 24220 24.116) 104
1. Pagos basados en
instrumentos de 3138
patrimonio
2, Traspasos entre
partidas de 3137 24116 (24.116) 0
patrimonio neto
3. Otras variaciones 3138 104 104
gmlﬂﬂl;:lbd 3140 3.000 150.080 {8.112) 19.809 (2) 164.785

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de sjercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuents.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATORIO8 FARMACEUTICOB ROVI, 8.A.
2° GEMESTRE 2016

Uds.: Miles de suros

PERIODO ANTERIOR

Prima de

Reservas (1)

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

camblos d& velo

Intereses
minoritarios

Total Patrimonio
neto

a‘:’,t,’?/%“o‘i':'w"
comparativo

3180

3.000

119,543

(319)

144 464

Ajuste por cambios de
criterio contable

3151

Ajuste por errores

3182

Saldo Inldal ajustado
(periodo comparativo)

3185

3.000

119.543

(762)

23.022

(319)

144 464

|. Total ingresos/
(gastos) cid

3160

24,116

317

24.433

L e

3168

(7.998)

(2.031)

(10.029)

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

3168

2. Conversion de
pasivos financieros
en palrimonio neto

3187

3. Distribucion de
dividendos

3108

(8.060)

(8.060)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones sn
patrimonio propias
(netas)

3189

62

(2.031)

(1.969)

5. Incrementos/
{Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3170

6. Otras operaciones
€on $0cios 0
propietarios

3172

Ili. Otras variaciones de
patrimonio neto

3175

22,624

(23,022)

(398)

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3178

2. Traspasos entre
partidas de
patrimonio neto

Hnmn7

23,022

(23.022)

4]

3. Otras variaciones

3178

(398)

(398)

3fa‘12!2n3:‘4.]
mpuwmi

3180

3.000

134,169

(2813)

24116

2

158.470

(1) La columna Prima de emisiéon y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engioba los siguientes eplgrafes del patrimonio nelo del Balance: 2. Prima de emisién, 3
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
) » llll!:::l! 2‘0‘1;
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2015 3111212014
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2+ 3 + 4) 1438 29.392 23,002
1. Resultado antes de impusstos 1408 20.898 25634
2. Ajustes del resultado; 1410 8.738 11.195
(+) Amortizacion del inmovilizado 1411 9975 8.884
{+/-) Otros ajustes del resultado (nelos) 1412 (1.237) 2.311
3. Cambios en el capital cormanta 1418 2273 (7.442)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotads 1420 (2.517) (6.385)
) Pagos de intereses 1421 (645) (2.658)
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1430
(+) Cobros de dividendos 1422
(+) Cobros de intereses 1423
(+/-) Cobros/(Pagos) por impusesto sobre beneficios 1424 (1.962) (3.937)
(+1-) Otros cobres/(pagos) de actividades de explolacion 1425 110 210
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1 +2 + 3) 1460 (19.254) (8.450)
1. Pagos por | | 1440 (20.071) {25.054)
{-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441
{-) Inmovilizado ial, intangible e inversiones inmobiliarias 1442 (19.901) {25,054)
{-) Otros activos financieros 1443 (170)
(=) Otros activos 1444
2, Cobios por desin 1480 41 16.239
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451
{+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1482 41 38
{+) Otros activos financieros 1453 16.201
(+) Otros aclivos 1454
3. Ofros flujos de efectivo de actividades de | il 1488 776 365
(+) Cobros de dividendos 1488
(+} Cobros de intereses 1487 776 365
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 1458
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2+ 3 + 4) 1490 (7.558) (7.282)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonlo: 1470 {5.148) (1.969)
(2] Emision 1471
{-) Amortizacion 1472
(-) Adgquisicién 1473 {6.546) (3.345)
(+) Enajenacién 1474 1.398 1.376
2.  Cobios y (pegos) por i de pasivo financlero: 1480 5.936 2729
{+) Emision 1481 11.607 21.636
{-) Devolucién y amortizacion 1482 (65.671) (18.907)
3. Pagos por dividendos y iones de otros | de patrimonio 1485 (8.346) (8.042)
4. Otros fiujos de efectivo de actividades de financiacion 1488
(-) Pagos de intereses 1487
(+/-) Otros cobros/{pagos) de actividades de financiacion 1488
[ D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | 1402 | | |
[ E) AUMENTOI(MNUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B +C + D) | 1495 | 2.580' 7 270]
[P EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | 1480 | 26.671| 19.401]
|_8) _EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) [ 1800 | 29.251] 26.671|
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
311122018 3111212014
(+) Caja y bancos 1550 29.251 18.972
(+) Otros activos financieros 18562 7.699
{-) : Descublertos b i g a la vists 1853
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600 29.251 26.671

Este modelo de estado de flujos de efectivo consolidade (método directo) permite las alternativas de clasificacién de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que
contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de |as partidas anteriores debe ser clasificada de forma unica y coherente, an cada ejercicio, como perteneciente a las aclividades de

explotacién, inversién o financiacion

\
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

ROABA
2° GEMESTRE 20156
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Euros por accion | Importe (mlles de Euros por acclon | Importe (mliles de
% sobre Nominal 0000 uros) 9% sobre Nominal ()E.XX) euros)
Acciones ordinarias 2158 281,67 0,17 8.450 268,67 0,16 8.060
Resto de acciones (sin voto,rescatables etc) 2189
Dividendos totales pagadoa 2160 261,67 0,17 8450 266,67 0,16 8.060
a) Dividendos con cargo a resultados 2155 281,67 0,17 8.450 268,67 0,16 8.060
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emision 2156
c) Dividendos en especie 2157

Uds.: Miles de euros
PERIODO ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo inlclal +) Emisi R praso | (+) Ajustes por tipo |  Saido vivo finsl
01/0122015 b de cambio y ofros 311272015
Valores representativos de deuda amitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 2191
regisiro de un follsto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 2192
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de 2103
un estado miembro de la Unién Europea
TOTAL 2200
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inlcial )R 0o | (+/) Ajustes por tipo Saldo vivo final
01/01/2014 (*) Em bols de cambio y otros 311212014
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 4181
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 4162
registro de un folleto informativo
Olros valores representativos de deuda emitidos fuera de 4103
un estado miembro de la Unién Europea
TOTAL 4200
PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Saido vivo Inicial (+/) Ajustes
. por tipo Saldo vivo final
010172015 (+) Otorgadas () Canosladas | ° 4o’ cambio y otros 3111272015
Emisiones de valores representativos de la deuda 2185
garantizados por el grupo (importe garantizado)
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo Iniclal 2 {+/-) Ajustes por tipo |  Saldo vivo fin
010172014 (*) Otorgadas () Canceladas | ° 40 cambio y otros 311272014
Emisiones de valores representativos de la deuda 4185
garantizados por el grupo (importe garanlizado)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

ROVL B
2° SEMESTRE 2018
Uds.: Miles de suros
Tabia 1: Distribucién del importe neto de la cifra de negoclos por drea geogrifica
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210 170.693 165.592 163.239 152.863
Exportacion: 2215 29.854 30.713 82770 85.184
a) Unién Europea 2218 16,252 18.761 68.538 72.385
b) Paises O.C.D.E 2217 7.539 5.780 8.169 6.627
c) Resto de palses 2218 6.063 6.172 6.063 6.172
TOTAI_. ZLZO 200.547 196.305 246.009 238.047
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos ordinarios procedentss da | - |oregoq ordinarios entrs ssgmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOACTUAL|  FERIODO  |periopoAcTuaL| DERIODO  [periopoacTuaL|  SERIODO
2221
2222
2223
2224
2225
2228
2227
2228
2220
2230
f._.) Ajus_tei-s gnetzliminaciones de ingresos 2231
TOTAL 2238
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
2280
2281
2262
2283
2284
2285
2256
2267
2288
2289
Totsl resultado de los segmantos sobre los que 38 infl 2260
(+/-) Resullados no asignados 2261
(+/-) Eliminacion de resultados internos (entre segmentos) 2262
(+/-) Otros resultados 2203
I (+/-) impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas | 2264 1 ]
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 2270 | |




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
LABORATOAION FARMACEUTICON ROV), B4

20 SEMESTRE 2018
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2265 437 443 1.102 1.082
Hombres 2208 199 207 504 503
Mujeres 2207 238 238 598 579
{]
ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)
Concepto retributivo: PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
Reiribucién fija 2310
Retribucién variable 2311
Dietas 2312
Atenciones estatutarias 2313
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314
Otros 2315
TOTAL 2320
Otros beneficioa:
Anticipos 2328
Créditos concedidos 2327
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 2326
Fondos y planes de pensiones: Qbligaciones cor 2329
Primas de seguros de vida 2330
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331
Importe (miles suros)
DIRECTIVOS: PERIODO ACTUAL [ PERIODO ANTERIOR
I Total remuneraciones recibidas por los directivos 2325 | I
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