PROYECTO COMUN DE ESCISION TOTAL DE LA SOCIEDAD
INVERSIONES CLIDIA, S.L.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 30, 31, 69, 73y 74 de la Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo,
la “LME”), los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad INVERSIONES
CLIDIA, S.L., como sociedad que se escinde totalmente (en lo sucesivo, “CLIDIA” o la
“Sociedad Escindida”) y de LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. y
NORBEPA INVERSIONES, S.L. (en lo sucesivo, “ROVI” y “Norbepa”,
respectivamente, y conjuntamente las “Sociedades Beneficiarias”), ambas
sociedades beneficiarias preexistentes de la escision total proyectada (en lo sucesivo, la
“Escision” o la “Operaciéon”), han redactado y suscrito el presente proyecto comtun
de escision total (en lo sucesivo, el “Proyecto Comin de Escision”).

A través de la Escision, que se llevara a cabo mediante la modalidad de escisiéon total
prevista en el articulo 69 de la LME, CLIDIA se disolvera sin liquidacion, transmitiendo la
totalidad de su patrimonio, en bloque, por sucesiéon universal y en los términos previstos
en el Proyecto Comuin de Escision, a las Sociedades Beneficiarias, ROVI y Norbepa.

La Escision forma parte de un proceso de reestructuracion patrimonial acometido por la
Familia Lopez-Belmonte Encina —propietaria de la Sociedad Escindida y de Norbepa e,
indirectamente, del 69,64% del capital social de ROVI—, que persigue la consecucion de
los siguientes objetivos:

a) Posibilitar un ordenado relevo generacional en la propiedad de la participaciéon
que la Familia Lopez-Belmonte Encina mantiene indirectamente (y a través de
CLIDIA, la sociedad que se escinde) en ROVI.

b) Favorecer e impulsar el definitivo relevo generacional en la gestion de ROVI. En
este sentido, y habiendo ya cesado en su condicion de consejero delegado solidario
de ROVI, don Juan Lopez-Belmonte Lopez (Presidente del Consejo de
Administraciéon) cesara igualmente en todas sus funciones ejecutivas en ROVI en
los proximos meses en el marco de la Operacion y manteniendo, en todo caso, su
cargo de Presidente del Consejo.

c¢) Posibilitar el establecimiento de un marco adecuado para la gestiéon y el régimen
de propiedad futuras de la participacion que la Familia Lopez-Belmonte Encina
mantiene indirectamente en ROVI.

d) Permitir que, como consecuencia de todo lo anterior, ROVI mantenga el alto grado
de estabilidad accionarial del que goza en estos momentos y que el proyectado
relevo generacional en su gestion y en la propiedad de la participacion de la misma
de la que es propietaria indirectamente la Familia Lopez-Belmonte Encina, no
afecte a ROVI ni a su mencionada estabilidad accionarial.

El relevo generacional en la propiedad de la participacion que la Familia Lopez-Belmonte
Encina mantiene indirectamente, a través de CLIDIA, en ROVI se llevara a cabo, una vez
ejecutada la Operacion, mediante la donacion por parte de don Juan Lopez-Belmonte
Lopez a sus hijos -don Juan, don Ivan y don Javier Lopez-Belmonte Encina- de parte de
las acciones de ROVI que el mismo recibira, tal y como se expone en el Proyecto, como
consecuencia de la ejecucion de la Operacion. Una vez ejecutada ésta y donadas las
acciones de ROVI, don Juan Lopez-Belmonte Lopez pasara a ostentar el 13,93% del
capital social de ROVI y cada uno de sus referidos hijos pasard a ostentar una
participacion individual equivalente al 18,57% del capital social de ROVI.



En este sentido y al objeto de que el pretendido relevo generacional en la propiedad de la
participacion que la Sociedad Escindida ostenta en ROVI se produzca unicamente
respecto de las acciones de ésta y no respecto del resto de activos que CLIDIA mantiene en
su patrimonio ha hecho necesario plantear la ejecuciéon de la Operacion, como paso previo
a la donaciéon de acciones de ROVI, como alternativa mas idénea para conseguir los
objetivos pretendidos.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 31 de la LME, por remisién de los
articulos 73 y 74 del mismo texto legal, se formulan a continuaciéon las menciones
exigidas para la redaccion del Proyecto Comiin de Escision:

I. Identificacién de las sociedades participantes en la Operacion.

1) Sociedad Escindida:

INVERSIONES CLIDIA, S.L., con domicilio social en Madrid, calle Julian
Camarillo, nimero 35 y con N.LF. nuimero B-85233534. Se encuentra
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 24810, Folio 43,
Hoja M-446537.

El capital social de CLIDIA asciende a la fecha de este Proyecto Comun de
Escision a la cantidad de 22.391 euros y estd representado por 22.391
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones
no podran incorporarse a titulos o estar representadas por anotaciones en cuenta,
ni denominarse acciones.

Todas las participaciones estan integramente suscritas y desembolsadas y todas
ellas conceden iguales derechos a sus titulares.

2) Sociedades Beneficiarias:

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A., con domicilio social en
Madrid, calle Julidn Camarillo, nimero 35, y con N.LLF. A-28041283. Se
encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
3823, Folio 1, Hoja M-64245.

El capital social de ROVI asciende a la fecha de este Proyecto Comin de
Escision a la cantidad de 3.000.000 euros y esta representado por 50.000.000
acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a
una Gnica clase y serie.

Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y desembolsadas y
otorgan a sus titulares los mismos derechos.

Las acciones en las que se divide el capital social de ROVI estan representadas
mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

La llevanza del registro contable estd encomendada a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (IBERCLEAR).

NORBEPA INVERSIONES, S.L., con domicilio social en Madrid, calle
Rufino Gonzalez, ntmero 50, y con N.LF. B-86109444. Se encuentra



II.

II1.

debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 28400, Folio
101, Hoja M-511412.

El capital social de NORBEPA asciende a la fecha de este Proyecto Comun de
Escision a la cantidad de 5.526.920 euros y estid representado por 552.692
participaciones sociales de 10 euros de valor nominal cada una. Las
participaciones no podran incorporarse a titulos o estar representadas por
anotaciones en cuenta, ni denominarse acciones.

Todas las participaciones estan integramente suscritas y desembolsadas y todas
ellas conceden iguales derechos a sus titulares.

Designacidn y reparto preciso de los elementos del activo y del pasivo que
han de transmitirse a las Sociedades Beneficiarias.

Como consecuencia de la Escision, los activos y pasivos de la Sociedad Escindida se
distribuiran entre las Sociedades Beneficiarias en la forma descrita a continuacion:

@) ROVI recibira, exclusivamente, la totalidad de las acciones de la propia ROVI
de las que la Sociedad Escindida sea titular en el momento en el que la
Escision sea plenamente efectiva. A los efectos oportunos se hace constar que
la Sociedad Escindida es titular a esta fecha de 34.820.082 acciones de ROVI,
representativas del 69,64% del capital social de la misma.

(ii) NORBEPA recibira la totalidad del resto de los activos y pasivos, derechos y
obligaciones —distintos de las acciones de ROVI— que formen parte del
patrimonio de la Sociedad Escindida en el momento en el que la Escisién
sea plenamente efectiva.

Todos aquellos activos y pasivos de la Sociedad Escindida que, por error u omision,
no hubieran sido objeto de asignacion expresa o bien aquéllos diferentes de las
acciones de ROVI que se integren en el patrimonio de la Sociedad Escindida con
posterioridad a la formulacion del Proyecto Comun de Escisi6on, deberan
entenderse asignados a NORBEPA.

Tipo de canje de las participaciones sociales, compensacion
complementaria en dinero que, en su caso, se hubiera previsto y
procedimiento de canje. Reparto entre los socios de la Sociedad Escindida
de las acciones, participaciones sociales o cuotas que les correspondan
en el capital social de las Sociedades Beneficiarias, asi como el criterio en
que se funda ese reparto.

a) Respectode ROVL

Dado que ROVI recibira como consecuencia de la Escision, exclusivamente, las
acciones de la propia ROVI de las que la Sociedad Escindida sea titular en el
momento en que la Operacién sea plenamente efectiva no resultara necesario
que ROVI aumente su capital social, toda vez que dichas acciones seran
atribuidas a los socios de CLIDIA en proporcién a la participacion que éstos
tengan en el capital social de la misma en dicho momento.

De esta forma, los socios de CLIDIA tendran derecho a recibir 1.555,09
acciones de ROVI por cada participacion social de CLIDIA.



b)

Respecto al procedimiento de canje, se hace constar que las acciones de ROVI
seran asignadas a los socios de CLIDIA en la propia escritura de elevacion a
publico de la Operacion. Una vez presentada a deposito la escritura de
elevacion a publico de la Operacion en el Registro Mercantil de Madrid, se
llevaran a cabo las comunicaciones oportunas a efectos de que la entidad
participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) depositaria de las
acciones de ROVI tome nota de la adquisicién de las mismas por parte de los
socios de la Sociedad Escindida, conforme a los procedimientos establecidos
en el Real derecho 116/1992, de 14 de febrero.

De acuerdo con todo lo anterior y dado que no existird aumento de capital en
ROVI, no resultard preceptiva la intervenciéon de experto independiente en
relacion con la valoracién del patrimonio que la misma recibira de la Sociedad
Escindida como consecuencia de la ejecucion de la Operacion. En este mismo
sentido y por aplicacién analdgica de lo previsto en el articulo 78 bis de la
LME, tampoco resultara necesaria la intervencion de experto independiente en
lo relativo al tipo de canje en la medida en que las acciones de ROVI propiedad
de la Sociedad Escindida seran asignadas a los socios de ésta en proporciéon a
su participacion en la misma.

De cualquier forma e igualmente por aplicacion analégica de lo previsto en el
articulo 78.3 de la LME, el Consejo de Administracion de CLIDIA propondra a
los socios de ésta que renuncien a la emision de informe de experto
independiente sobre el Proyecto Coman de Escision en lo relativo al tipo de
canje, toda vez que seran éstos los nicos socios o accionistas de las sociedades
participantes en la Escision que se veran afectados por el canje en esta parte de
la Operacion.

Respecto de NORBEPA.

NORBEPA aumentara su capital social en la cantidad de 1.702.630 euros
mediante la creacion de 170.263 participaciones sociales, junto con su
correspondiente prima de asuncién, en su caso, en contraprestacion por el
patrimonio de la Sociedad Escindida que recibird como consecuencia de la
Escision.

De este modo, los socios de la Sociedad Escindida tendran derecho a recibir
7,604 participaciones sociales de NORBEPA por cada participacion social de la
Sociedad Escindida.

Respecto al procedimiento de canje, se hace constar que las participaciones de
NORBEPA seran asignadas a los socios de CLIDIA en la propia escritura de
elevacion a publico de la Operacion.

De acuerdo con todo lo anterior, en la medida en que NORBEPA tiene
consideracion de sociedad de responsabilidad limitada y por aplicacion de lo
dispuesto en el articulo 78 de la LME, tampoco resultard preceptiva la
intervencion de experto independiente ni en lo relativo al tipo de canje ni en
relacion con la valoracién del patrimonio que la misma recibira de la Sociedad
Escindida como consecuencia de la ejecucion de la Operacion.

No se prevé compensacion dineraria de ningun tipo.



Iv.

VI.

VII.

VIII.

Incidencia de la Escisién sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida y las compensaciones a
otorgar, en su caso, a los accionistas y los socios afectados en las
Sociedades Beneficiarias.

No existen en la Sociedad Escindida aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias.

Derechos que vayan a otorgarse en las Sociedades Beneficiarias a
quienes tengan derechos especiales o a los tenedores de titulos distintos
de los representativos de capital en la Sociedad Escindida o las opciones
que se les ofrezcan.

No existen en la Sociedad Escindida titulares de derechos especiales ni tenedores de
titulos distintos de los representativos del capital social.

Ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en las Sociedades
Beneficiarias a los expertos independientes que hayan de intervenir en el

Proyecto Comun de Escision, asi como a los administradores de las
sociedades intervinientes.

No se atribuiran ventajas de ninguna clase a los administradores de la Sociedad
Escindida o de las Sociedades Beneficiarias como consecuencia de la Escision.

Asimismo, y conforme a lo expuesto en el apartado III. anterior, no resultara
necesaria la participacion de expertos independientes para la emision de informe
sobre el Proyecto Comiin de Escision.

Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones y
participaciones sociales de las Sociedades Beneficiarias tendran derecho

a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades
relativas a este derecho.

Las acciones y participaciones sociales de las Sociedades Beneficiarias daran derecho
a sus titulares a participar en las ganancias sociales desde la fecha de efectos de la
Escision, esto es, la fecha correspondiente al asiento de presentacion de la escritura
de elevacion a publico de la Escision en el Registro Mercantil de Madrid (en adelante,
la “Fecha de Efectos”), con independencia del momento en que se hubiesen
generado.

Fecha a partir de la cual la Escision tendra efectos contables de acuerdo
con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

Las operaciones de la Sociedad Escindida se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de ROVI y NORBEPA desde la Fecha de Efectos, en los
términos previstos en el Plan General Contable.

En relacion con la fecha en que la Escision tendra efectos contables de
conformidad con lo previsto en el Plan General Contable, se hace constar que en la
medida en que ROVI no integrara en su patrimonio sus propias acciones, no habra
reflejo contable alguno ni impacto patrimonial alguno en ROVI.



IX.

XI.

Estatutos de las Sociedades Beneficiarias.

Se hace constar, a efectos de lo dispuesto en el apartado 8° del articulo 31 de la LME,
que no se introduciran modificaciones en los Estatutos Sociales de las Sociedades
Beneficiarias, salvo en lo relativo a la cifra de capital social de NORBEPA.

Informacion sobre la valoracion del activo v pasivo del patrimonio de la
Sociedad Escindida que se transmite a las Sociedades Beneficiarias.
Fecha de las cuentas de la Sociedad Escindida y las Sociedades

Beneficiarias utilizadas para establecer las condiciones de la Escisién.

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 de la LME, los balances de las
sociedades intervinientes en la Operacion empleados para establecer las
condiciones de la Escision son los balances cerrados a 31 de agosto de 2015, los
cuales han sido debidamente formulados por los respectivos organos de
administracion de las sociedades intervinientes en la Operacion.

El balance de escision de ROVI sera debidamente verificado por el auditor de
cuentas de la misma.

El balance de escision de ROVI, junto con su informe de auditoria, y los balances
de escision de CLIDIA y NORBEPA, seran sometidos a la aprobacion de las Juntas
Generales de Socios y Accionistas de cada una de las sociedades intervinientes en la
Escision, de conformidad con lo previsto en el articulo 37 de la LME.

Se hace constar que en la medida en que ROVI recibird como consecuencia de la
Escision, exclusivamente, las acciones de la propia ROVI de las que la Sociedad
Escindida sea titular en la Fecha de Efectos y que las mismas seran atribuidas a los
socios de CLIDIA en proporcion a la participacion que éstos mantengan en el
capital social de la misma en dicho momento, no procede efectuar valoraciéon
alguna del patrimonio recibido de la Sociedad Escindida, toda vez que dichas
acciones no se integraran en ningin momento en el patrimonio de ROVI.

En todo caso y a efectos de lo previsto en el articulo 31. 9° de la LME, se hace
constar que se ha tenido en cuenta el valor de cotizacion de las acciones de ROVI
propiedad de la Sociedad Escindida a 31 de agosto de 2015.

Respecto de NORBEPA, se ha tenido en cuenta el valor del patrimonio que ésta
recibird de la Sociedad Escindida a 31 de agosto de 2015, fecha del balance de
escision de la Sociedad Escindida.

Posibles consecuencias de la Escision sobre el empleo, asi como su

eventual impacto de género en los érganos de administracion e
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa.

No se prevé la existencia (i) de consecuencias en el empleo, sin perjuicio del
traspaso, en favor de NORBEPA, de los trabajadores que pudiera tener, en su caso,
la Sociedad Escindida en la Fecha de Efectos, (ii) de impacto de género en los
organos de administracion ni (iii) de incidencia alguna en la responsabilidad social
de las sociedades participantes en la Escision como consecuencia de la ejecucion de
la Operacion.



XII.

XIII.

Régimen fiscal

La Escision se efectuara al amparo del régimen fiscal especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro
a otro de la Union Europea previsto en Capitulo VII del Titulo VII de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Cumplimiento de las obligaciones de publicidad e informaciéon de los

organos de administraciéon de las sociedades intervinientes en relaciéon
con el Proyecto Comun de Escision

En cumplimiento de las obligaciones previstas en el articulo 32 de la LME, por
remision del articulo 73, este Proyecto Comun de Escision sera insertado en la
pagina web corporativa de ROVI y presentado para su depdsito en el Registro
Mercantil de Madrid.

El hecho de la insercion del Proyecto Comin de Escision en la péagina web
corporativa se publicara asimismo en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, con
expresion de la pagina web corporativa de ROVI, asi como de la fecha de su
insercion.

A su vez, se hace constar que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la
LME, por remision del articulo 73, los Consejos de Administracion de ROVI,
CLIDIA y NORBEPA elaboraran, respectivamente, un informe explicando y
justificando detalladamente el Proyecto Comun de Escision en sus aspectos
juridicos y economicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones, a las
especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como a las
implicaciones de la Escision para los socios y accionistas de las sociedades
intervinientes, sus acreedores y sus trabajadores.

Dicho informe —junto con los demas documentos referidos en el articulo 39 de la
LME- seran insertados, con posibilidad de ser descargados e imprimidos, en la
pagina web corporativa de ROVI (http://www.rovi.es) y puestos a disposicion de
los socios y representantes de los trabajadores de CLIDIA y NORBEPA, antes de la
publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas que
haya de resolver sobre la Escision.

Y para que surta los efectos oportunos, todos los miembros de los respectivos Consejos
de Administracion de las sociedades intervinientes en la Operacion firman a
continuacion el Proyecto Comun de Escision, en Madrid, a 8 de octubre de 2015.



Los miembros del Consejo de Administracion de INVERSIONES CLIDIA,
S.L.

Don Juan Lépez-Belmonte Lopez Don Juan Lépez-Belmonte Encina

Don Javier Lopez-Belmonte Encina Don Ivan Jorge Lopez-Belmonte Lopez

Doina Maria Mercedes Cecilia
Encina Vega



Los miembros del Consejo de Administraciéon de LABORATORIOS

FARMACEUTICOS ROV, S.A.

Don Juan Lépez-Belmonte Lopez

Don Javier Lopez-Belmonte Encina

Don Enrique Castellon Leal

Don José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda

Don Juan Lopez-Belmonte Encina

Don Ivan Jorge Lopez-Belmonte Lopez

Don Miguel Corsini Freese



Los miembros del Consejo de Administracién de NORBEPA INVERSIONES,
S.L.

Don Juan Lépez-Belmonte Lopez Don Juan Lépez-Belmonte Encina

Don Javier Lopez-Belmonte Encina Don Ivan Jorge Lopez-Belmonte Lopez

Doiia Maria Mercedes Cecilia
Encina Vega
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